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国内有色金属弱势格局未改 
行情回顾： 

今日沪金属整体低开低走，后反弹回落。沪铜低开低走，呈震荡走势，主力 1107 合约收盘报 69200 元，下跌 1.21%，

成交 187734 手，持仓量增加 19720 手至 185822 手；沪铝低开低走，后冲高回落，震荡下行，主力 1107 合约收于 16850

元，上涨 0.03%，成交量 12754 手，持仓量增加 1068 手至 66776 手；沪锌开盘下跌，触底反弹回升，后窄幅震荡，主力

1107 合约收盘报 17320 元，下跌 0.92%，成交 296620 手，持仓量减少 3326 手至 211096 手；沪铅开盘下跌反弹，后震荡

下行，主力 1109 合约收盘至 17550 元/吨，下跌 1.15%，成交量 1548 手，持仓量减少 72 手至 8520 手。 

操作策略： 

本周铜市表现疲软，铜价重心不断下移。LME 三个月铜三角形区间为 9300-9900 美元，近期关注支持位 9300 美元的

有效性。国内铜价下破 70000 元，在回到此价位之前，国内市场仍会偏弱。沪铝冲高回落，电力供应短缺等潜在利多因

素并未对价格形成有效指引，预计短期弱势震荡行情将维持，观望或短线交易。沪锌弱势震荡，目前看市场氛围依然偏

弱。在 17800 元阻力有效下，锌价仍将延续弱势。震荡偏空思路对待。沪铅低位弱势震荡，在 18000 元阻力有效下，铅

价仍将延续弱势。震荡偏空思路对待。 

影响因素： 
隔夜 LME 有色金属价格维持震荡走势，铝价表现较强，再度创 2009 年初上涨以来新高。美国经济数据疲软，加剧美

元跌势，美国商务部周四公布数据显示，经通胀因素调整后，美国第一季度 GDP 折合成年率增长 1.8%，符合预期，但远

低于四季度 3.1%的增幅。 

汇丰周五公布数据显示，中国 4 月制造业采购经理人指数终值为 51.8，持稳于上个月，显示制造也景气有温和改善。

但产出增速放缓至九个月最低，反映需求相对疲软。中电联发布报告称，今年夏季中国将面临电力短缺约 30 千兆瓦时。

国家发改委表示采取措施应对电力短缺问题，可能限制向能源密集型及高排放行业的供电，这对铅铝行业将带来一定影

响。 

品种基本面： 

铜：智利政府统计局周四称，智利 3月份铜产量为 450,507 吨，较去年同期减少 0.1%。今日上海电解铜现货报价升

水 450 元/吨到升水 550 元/吨，平水铜成交价格 70450-70550 元/吨，升水铜成交价格 70500-70650 元/吨。沪期铜跌幅

近 1.5%，现铜升水虽然攀高于 500 元左右，供应商报价持坚，但接货者除节前部分加工企业的按需采购，市场空头氛围

增强，提高中间投机商的避险情绪，成交减少。 

铝：美国国际贸易委员会(ITC)周四裁定，对来自中国的铝制品征收 33%的反侵销税和 374%的反 补贴税。上海铝现

货成交价格 16580-16610 元/吨，贴水 40-贴水 10 元/吨，低铁铝 16630-16650 元/吨，无锡现货成交价格 16590-16630

元/吨。伦铝近期连续冲高，无奈沪铝走势疲软区间窄幅震荡，三天小假期前下游采购意向低，成交重心小幅下倾，市场

供应充裕贸易商出货意愿一般，成交整体偏清淡。 

锌：今沪期锌再度疲软，主力合约下挫自 17250-17350 元/吨区间盘整，现货市场成交大不如前期，锌价尚未企稳，
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■免责声明■期货市场风险莫测，交易务请谨慎从事  
本报告版权归银河期货研究中心所有。未获得银河期货研究中心书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。本报告基于银河期货研究中心及其研究员认为可信的公开资料，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作

任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。在银河期货研究中心及其研究员知情的范围内，银

河期货研究中心及其研究员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关系。 

下游多采取谨慎态度，接货量较少，0 号锌成交价在 17000 元/吨附近，对 1107 合约贴水 350 元/吨附近，1 号锌成交价

在 16900-16950 元/吨区间，五一小长假临近，市场多笼罩在节日气氛下，成交一般。 

铅：今沪铅开盘下跌，随后稍有拉升维稳运行于 17600 元/吨附近，上海地区品牌铅成交于 16520-16600 元/吨，非

品牌铅特别是个旧铅近日仍少有耳闻。但因五一长假来临贸易商对后市持观望态度，离场观望者居多，下游接货谨慎。

国内铅成交稀疏，成交不及昨日。 

 

  

 

 

（车红云 孙磊 王明义 何珊） 
 

 

 

 

 

 


