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需求不振 铅市前景堪忧（1130） 

行业动态： 

1、 10 月中国产铅精矿 23.3 万吨，环比增 4.6%，1-10

月累计产量 185.1 万吨，同比增 22.4%。环比增幅

缩减，增速相对放缓，但产量仍持续增加。 

2、 国家发改委宣布上调销售电价和上网电价，其中销

售电价全国平均每千瓦时 3 分钱，上网电价对煤电

企业是(每千瓦时)2 分 6。 

相关要闻： 

1、 11 月份美国消费者信心指数与前一月相比出现改

善，可能预示着美国消费者在本轮圣诞购物季中的

消费意愿会相应增强。根据最新数据，11 月份美

国消费者信心指数从上个月的 40．9大幅升至 56．0，

为今年 7 月份以来的最高水平。 

2、 欧元区17国财政部部长29日再聚欧盟总部布鲁塞

尔，审定欧洲稳定基金（EFSF）细节，拯救欧元，

令其他经济体免受欧债危机牵连。 

3、 英国财政大臣乔治·奥斯本继“信贷宽松”后 28 日

表示，政府将投入 300 亿英镑（约合 468 亿美元）

用于基础设施建设，以刺激目前疲弱的经济增长。 

4、 受欧元区持续的债务危机拖累，欧元区 11 月经济

信心指数从 10 月的 94.8 降至 93.7，为 2009 年 11

月以来最低水平。 

5、 欧元区同意发放下一笔希腊援助贷款，这笔款项为

80 亿欧元(约合 107 亿美元)，欧元区各国将负责发

放这笔援助款项中 58 亿欧元(约合 77 亿美元)的贷

款，剩余部分则将由国际货币基金组织供。 

 

LME 外盘情况（11 月 29 日）： 

表 1：LME3 电子盘成交数据（单位：元/吨 手） 

开盘 最高 最低 收盘 涨/
跌 

成交

量 
总持

仓 
持仓

增减

2028 2044 2012 2015 -13 2119 10.1 -778 

国内现货市场（11 月 30 日）： 

表 2：国内 1#铅现货报价（单位：元/吨） 

市场 价格区间 涨跌 

上海现货 15350-15550 0 

广东现货 15300-15500 0 

河南现货 15350-15550 0 

天津现货 15350-15550 0 

表 3：国内铅精矿（60%）价格（单位：元/吨） 

地区 价格区间 涨跌 

广西 13250-13450 0 

河南 13300-13500 0 

湖南 13200-13500 0 

云南 13300-13500 0 

内蒙古 13200-13500 0 

SHFE 铅交易情况（11 月 30 日）： 

表 4：SHFE 铅成交数据 

开盘 最高 最低 收盘 涨跌

幅 
成交

量 
总持

仓 
15395 15445 15270 15315 -0.75% 388 2426

铅行情评述（11 月 30 日）： 

伦铅方面：伦铅方面：欧元区财长会议召开及美国

在节假日初零售业表现良好并未给市场带来支撑，周二

伦铅震荡回落，开盘于 2028 美元/吨，最高价 2044 美

元/吨，盘中最低价 2012 美元/吨，终收报于 2015 美元

/吨，下跌 13 美元/吨，跌幅 0.64%。成交 2119 手，减

少 412 手，持仓 10.1 万手，减少 778 手。 
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现货方面：今天国内现货市场南方、成源、双燕初

报于 15380 元/吨左右，对期铅主力升水 30 元/吨，白

银铅跟盘报价于 15340-15350 元/吨，午盘期铅再度下

跌 50 元/吨左右，现货铅价跟跌，品牌铅调价至 15350

元/吨附近，其它铅价格徘徊在 15300 元/吨一线，铅价

不稳市场相对保持谨慎，成交淡静。 

沪铅方面：外围利好提震，但沪铅仍难改震荡之势，

今日沪铅主力小幅高开于 15450 元/吨，全天运行于

15355－15490 元/吨之间，并收报于 10 日均线上方，

为 15420 元/吨，跌 5 元/吨。成交量减少 198 手至 434

手，持仓量增加 64 手至 2410 手。 

新湖点评： 

铅矿方面，因国家环保部禁止滥开采矿资源，大小

型精矿浮选厂停厂，致使铅精矿产量减少，从而 11 月

铅矿价格开始走强 200 元/吨，由 13100－13300 元/吨

上涨至 13300－13500 元/吨。另外云南地区限部分冶炼

厂由于受制于矿产资源的匮乏，转而进口原矿资源，从

内外盘比价来看，进口铅目前仍亏损 1000 元左右，这

在一定程度上增加国内铅冶炼成本。 

电解铅方面：在河南大厂例行检修、志成金铅年底

无望复产、汉中锌业及葫芦岛锌业铅项目停产背景下，

10 月国内铅产量 40.6 万吨，较上月的 41.4 万吨环比下

降 4.82%，而且冶炼厂 10 月开工率为 57.28，与 9 月

的 60.6%的开工率稍有下降，但我们认为减产和检修对

铅供应影响有限，相反目前国内铅产能将继续扩大，云

南锡业集团 10 万吨铅项目日前已顺利投产达标，而江

西铜业将于 12 月份投产 20 万吨的铅冶炼项目， 

蓄电池方面：目前电动车蓄蓄电池已步入传统消费

淡季，终端需求不济造成蓄电池销售大幅下滑，部分小

型蓄电池厂家开始通过降价促销来应对终端需求，降价

幅度约 3-4%。受气温迟迟不降影响，汽车蓄电池市场

销售整体平淡，预计 12 月随着气温下降，汽车蓄电池

将迎来消费高峰，可能在一定程度上支撑铅价走势，是

否持续，还要看宏观经济的配合情况。 

下游汽车方面：尽管 9 月中国汽车市场出现了回暖

的迹象，但是 10 月，汽车产销均现环比下滑，产量同

比增长也仅为 1.72%，可以认为，汽车行业的活力依然

偏弱，现在唯一利于后市铅蓄电池发展的是十二五规划

新能源汽车的普及推广，但目前来看，发展还是相当弱

势。 

综合以上来看，在供应过剩加剧，而消费也无明显

利好的情况下，铅后市前景依然堪忧。 
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