
 

  
 
 
 

 

 
     为了更好为投资者提供咨询服务，金瑞期货研发部和营业部员工将对每

日的交易进行早盘提示。欢迎垂询，并给我们更好的意见！ 

 

 

商品类别 分析师 主要观点  

郭  勇 

 

铜：受外盘影响昨日沪铜高开低走，主力 1010 合约收于 52990 元。而昨

晚伦铜小幅收低，最终收于 6660 美元。对于全球经济前景的担忧导

致铜价出现回调，但回调幅度不大。由于缺乏市场热点，目前基本金

属均保持窄幅震荡态势。操作上，建议仍可在 6700 美元/53800 元一

线抛空，止损价位 6850 美元/55000 元。  

刘  佳 锌：隔夜伦锌大幅震荡，数据上，昨晚公布的美国初请失业金人数稍好于

预期为 45.4 万人，略小于上周的 47.5 万人。而昨日沪锌 1010 合约高

开后小幅拉升至 15560 遇阻震荡下滑，随后持仓开始持续萎缩，在

15500 的关键点位，面临方向的抉择，且下周有更多重要数据公布，

投资者观望情绪浓重。现货上沪锌在 15000 元以上，现货交投逐渐清

淡，支撑乏力，随着价格的上涨持仓的不断萎缩也显示市场对于锌价

的上升存有疑虑，故认为中期上方空间较为有限。但奥巴马的振兴出

口计划意味着后期美国可能希望美元重回弱势，利于推动出口，技术

上美指也处于弱势之中，如此短期会给金属带来不小的提振，短期锌

价有可能在外围环境带动下继续上冲，操作上建议若有效上破技术阻

力位 15500 元则可尝试性的少量短买，止损位 14940，反之短线操作。

中期仍旧保持偏空思路。  

候心强 金：昨日金价多空争夺较为激烈，由于没有新的消息的刺激，仍未完成方

向性选择，伦敦现货金收盘报收于 1198.03 美元/盎司，相比前一个交

易日下跌 4.53 美元/盎司，盘中最高触及 1207.88 美元/盎司，最低探

至 1188.27 美元/盎司，以小阴线报收，上下影线较长，显示多空双方

争夺激烈。由于宏观经济面无新的重大消息，黄金市场的交易在经过

了两个交易日的震荡整理后没有选择方向，但考虑到金市目前处于牛

市格局之中的回调整理行情，且目前回调已经到了一个关键支撑位置

附近，这一位置为这轮金价上扬行情轨道线的下沿，若无重大利空，

则难以下行，操作上建议趋势性多单继续持有，短线可以轻仓多头尝

试，止损位为 1175 一线。  

金 属 

夏才俊 钢材：由于缺少利好消息刺激，螺纹在上冲 4000 一线未果后掉头向下，

收盘创出新低。而现货价格涨跌互现，但成交依然低迷，现货价格将

继续地位运行。在目前需求低迷、库存高企的情况下，钢价上行的动

力仍然较弱。但近期停产检修的钢厂有持续增加势头，后期供应量有

望逐步减少，沪钢也有望震荡筑底。鉴于技术上的强势反弹信号并未

出现，建议观望或者日内短线操作，中长线做多时机还未到来。  

能    源 王晓伟 燃油：国际原油本周前期在 71-72 美元/桶处小幅振荡后，近两个交易日在

经济数据利好、美股反弹及美国商业库存利好配合下，大幅反弹 4 美

晨会观点系列 2010-7-9 

 

 

金瑞期货金属研究小组  

编辑：  赵   凯    

电话：0755-83676418 

Email：zhaokai3368@126.com 

 

 

 

公司网址：www.jrqh.com.cn 

 

金瑞晨会观点 



                   
 

                              

                                
 第- 2 -页                                

元。亚洲燃料油即期价格小幅低于远期价格，但 8 月/9 月价差继续缩

窄。较低的现货价格使得贸易商采购兴趣开始有所活跃。目前，全国

范围内的持续高温天气并没有结束，用电负荷猛增，电力需求急速攀

升，这将对燃料油需求带来支撑，7 月以来，华南炼厂开工率大幅上

升也表明燃料油短期需求在改善。操作上，维持近期看多思路不变，

前期多单继续持有。国际原油本周前期在 71-72美元/桶处小幅振荡后，

近两个交易日在经济数据利好、美股反弹及美国商业库存利好配合

下，大幅反弹 4 美元。亚洲燃料油即期价格小幅低于远期价格，但 8

月/9 月价差继续缩窄。较低的现货价格使得贸易商采购兴趣开始有所

活跃。目前，全国范围内的持续高温天气并没有结束，用电负荷猛增，

电力需求急速攀升，这将对燃料油需求带来支撑，7 月以来，华南炼

厂开工率大幅上升也表明燃料油短期需求在改善。操作上，维持近期

看多思路不变，前期多单继续持有。  

王宏友 胶：前几日，上海天胶面临突破。无论上升还是下降，突破后行情均会具

有较好的连续性。从昨日天胶上升来看，上升突破的可能性较大。 

    东南亚橡胶生产国协会将 2010 年天胶产量增幅下调为 5.2%,预计产量

为 938.4 万吨。印度橡胶消费量增长，有可能成为类似于中国因素而

对橡胶市场需求起到重要支持作用。 

    行情变化时间分析。天胶 1011 合约经多日盘整后，已经出现向上突破

的迹象。最终，若站稳，则会反弹 15 个交易日以上，但反弹的曲折

性较大。操作上，5 个交易日以下短线方面，今日日内可进行短线多

头操作；日间短线可适量建立多头头寸，并持有。6—15 个交易日中、

长线方面，多头等待时机入市。  

经济作物 

张亚发 

 

糖：昨天，白糖 1101 合约高开，之后快速拉升，最高上到 5020 元，此位

置刚好是 1 月 7 日最高点到 5 月 18 日最低点反弹的黄金分割 0.382 附

近，期价遇到阻力后震荡回落，直至收盘也没有像样的反弹，盘面走

势偏弱。结合盘面以及持仓变化来分析，不排除这是主力诱多的行为。

技术上，期价没有有效突破 5000 元压力位，短期有回调的要求，短

期关注 4935 元的支撑，如果守不住期价可能会下到 4900 元附近。从

均线上看，白糖已经形成上涨趋势，如果短期回调我们认为这是买入

的机会。  

王富宣 股指：周四早盘冲高完全回补 6 月 30 日的跳空缺口后，向上测试 10 日均

线时，由于量能未能放大，遭遇较大阻力，全天维持整理走势。由于

短期市场对农行申购资金部分回流仍有预期，且近期针对市场的消息

面偏暖，短期市场仍有继续向上挑战 10 日均线要求，此外，从近两

日持仓变动看，空方力量开始减弱，而多头力量进一步积聚，操作上，

维持中线空头思维不变，但如果指数丄试 10 日均线成功，建议空单

暂时离场观望。  

宏观动态 

赵奕楠 股指：受国内新基金获批和美股大幅反弹的影响，昨日 A 股高开直接填补

缺口，之后震荡走低，但最终没有跌破 5 日线，尾盘有所回拉，成交

量继续低迷。从技术图形上看，昨日市场下受 5 日线支撑，上被 10

日线压制，由于连续几日的反弹积累了一定的获利筹码，向上行已渐

行渐重。预计今日市场将选择方向，如果继续反弹，则需有权重股的

拉升，成交量的配合；如成交量还是不能有效放大，则反弹空间有限，

市场走向将再次转为向下。近期市场进入震荡期，方向尚不明朗，建

议投资者等待农行上市后观察市场的反应如何再做下一步投资布局。
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近期个股中报将陆续披露，业绩优良和高送配个股会有一定的操作机

会，届时望投资者能够把握。昨日国泰君安主力再次减持 IF1007 合约

空单，增仓多单，可见期指主力对反弹行情仍有所期待，鉴于目前行

情变数较多，向上突破与向下打压仍不明确，建议投资者日内轻仓操

作，以待时变。  

 

今日专题 

豆价见底，难破盘局，但形成牛市的希望尚存 

金瑞南昌  吴松元 

一、 大豆期价见底的依据：1、四月份中上旬，面对南美阿根廷和巴

西大豆产量即将获得创纪录的大丰收以及美国大豆播种面积达到创纪录高位

等重大利空的打压，美豆期价没有向下试探900美分支撑，反而逆势上涨；2、

四月下旬至六月初，欧洲希腊债务危机和中国宏观调控导致有色金属、原油、

天胶等期货品种持续深幅下跌，美豆期价只出现小幅下跌，短暂跌破900美分

（没有跌破880）并很快回到900美分之上。因此，880至900美分对期价构成

强劲支撑，是底部，当前期价处于底部构建之中。3、国内大豆主力合约四月

份以来回调的低点分别为3770和3800，高于去年3750的收储价 ，如果今年继

续收储的话，那今年的收储价只会高于去年。所以3800附近是国内大豆期价

的底。 

二、 盘局难破：1、技术上美豆从08年底至今一直处于横盘格局，要

打破盘局难度很大。2、美国大豆主产区天气正常大豆生长状况在正常值范围

内，这种状况很难推动期价向上突破盘局。 

三、 希望尚存：国内天气导致夏粮和经济作物减产，将可能不利于

大豆的生长；技术上美豆一旦向上突破盘局，则有望出现大牛行情。 

四、 操作建议：逢低买入，不追涨，突破盘局再加仓。 
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