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商 品 动 态 

商   品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 成交量 持仓（增减） 库存（增减） 
  铜 6740 6740 6613 6630 -139 109120 268759+979 435250-16950 
  铝 1999 2000 1971 1972 -32 129950 754097-2251 4389925-8075 
  铅 1830 1825 1784 1784.5 -60.5 35061 93925-1315 189075+50 
  锌 1875 1875 1849 1855.5 -48.5 71863 233549-1574 616300-225 
  锡 17700 17700 17525 17525 -125 4345 17325-277 16350-125 
  镍 19350 19335 19100 19200 -300 21526 88499-288 120240-420 
CMX 铜 306.35 306.50 298.75 300.90 -4.45 21942 127660-420 101210-25 
8 月期金 1212.3 1213.5 1196.1 1198.70 -11.1 136094 570395+5444 10960300-136 
9 月期银 1812.0 1815.5 1777.5 1791.70 -15.6 18476 118413-134 112783155-1318894 
 
LME 三月期铜 场外最新价：  6650/6660  现货/三个月 贴水  20/19 

三月期铝 场外最新价：  1970/1980  现货/三个月 贴水  21.5/19.5 
三月期锌 场外最新价：  1855/1865  现货/三个月 贴水  29/持平 

 
LME 铜持仓分布： 
现     货/7 月 21 日 25022 -611 
7 月 22 日/8 月 18 日 49927 323 
8 月 19 日/9 月 15 日 48881 832 
9 月 16 日/3 月期 29957 168 
9 月余 6149 -29 
10 月 1 日/63 月期 108823 296 
 
LME 铜库存分布：（单位为吨） 
鹿 特 丹  24300-200 新 加 坡  9400-150 新奥尔良  174925-875 
里 沃 拿  5175+500 釜    山  59300-1275 圣路易斯  86475+350 
总    计  435250-1650     注销仓单   27350-2200 
 
LME 铝库存分布：（单位为吨） 
鹿 特 丹  619050-2600 安特卫普  88725-350 巴尔的摩   443500-1300 
毕尔巴鄂  35950-125 底 特 律  925175-1550 利 物 浦   41300-1250 
芝 加 哥   210925-900       
总    计  4389925-8075     注销仓单   276750-300 
 
LME 锌库存分布：（单位为吨） 
柔    佛  89825-50 底 特 律  89075-25 芝 加 哥   23075-150 
总    计  616300-225     注销仓单   23525-225 
 
LME 铜期权行情 
月   份 敲定价 波动率 看涨期权 持仓量 看跌期权 持仓量 总持仓 
铜 6 月 6660 39.75 112.63 --- 124.87 --- 12265/169263 

7 月 6665 38.70 271.78 --- 325.51 --- 4406/5309 
  8 月 6670 38.05 365.27 --- 434.47 --- 8524/12245 
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LME 铝期权行情 
月   份 敲定价 波动率 看涨期权 持仓量 看跌期权 持仓量 总持仓 
铝 6 月 1980 30.07 23.85 --- 30.35 --- 14835/12937 

7 月 1980 30.54 72.69 --- 68.44 --- 11059/12115 
  8 月 1990 30.46 87.80 --- 105.29 --- 8764/7265 

 
LME 锌期权行情 
月   份 敲定价 波动率 看涨期权 持仓量 看跌期权 持仓量 总持仓 
锌 6 月 1855 43.12 37.70 --- 32.95 --- 7766/7087 

7 月 1860 43.47 87.28 --- 97.27 --- 1351/3159 
  8 月 1865 43.13 113.49 --- 138.22 --- 1036/1612 

 
LME /COMEX 市况报告--- 

* 中国 6 月铜进口意外下降  
 * 印度工业产出增幅不及预期  
 * 美国将公布 6 月零售和汽车销售数据  
期铜周一收低,纽约市场结束五天连升势态,此前全球最大金属消费国中国公布 6 月铜进口

连续第三个月减少,令投资者失望.  
 "整体市场对中国商品进口消息有负面反应,"BMO Nesbitt Burns 全球商品策略师 Bart 

Melek 在研究报告中说,"不过,本年迄今,多数商品进口仍然趋向稳健水平."  
 中国海关周六公布,6 月未锻造铜及铜材进口 32.8 万吨,低於上月的 39.7 万吨;6 月废铜进口

35 万吨,高於上月为 33 万吨.  
 纽约商品期货交易所(COMEX)9 月期铜下跌 4.45 美分,收报每磅 3.0090 美元,接近交投区间

2.9850 至 3.0650 美元的低端.  
 伦敦金属交易所(LME)指标三个月期铜合约收跌 139 美元,报每吨 6,630 美元.  
 "市场的抛售不是太糟糕,中国 6月未锻造铜及铜材进口较之前一个月下降 17%,这数据令人

大为失望,"MF Global 能源和金属分析师 Edward Meir 说,"但市场对这消息消化得不错."  
 "鉴於 BMO Research 对全球及中国经济持续增长的预期,似乎铜和铁矿石进口在本年稍後

应该得到改善,"他说,"这应该扶助价格在夏季以後攀升得到实现."  
 中国将本周稍後公布 6 月一连串经济数据,包括经济增长,通胀及工业产出,预料将为判断中

国经济体质带来一些线索.  
 "(之前)市场非常焦虑经济将大幅下滑,可能出现双底衰退,但现在他们开始接受经济放缓的

假设情况及降低预期,而经济仍然是稳定增长的,"Meir 说.  
 美元上涨,令以美元计价的商品对非美国投资者来说较昂贵,也令期铜下跌.  
 印度 5 月工业生产同比增长 11.5%,不及路透调查预估的 16%.  
 最新 LME 数据显示铜库存减少 1,650 吨至 435,250 吨,为 11 月底以来的最低位.  
 三个月期铝合约收跌 32 美元,报每吨 1,972 美元.  
 三个月期锌收跌 48.50 美元,报 1,855.50 美元.三个月期铅合约跌 60.50 美元,收报每吨

1,784.50 美元,  
 三个月期锡收报 17,525美元,上日收报 17,650美元.三个月期镍跌 300美元,收报每吨 19,200

美元.  
 以下为 1858GMT 基本金属主力合约报价:     
                                                 2009 年     年初迄今     
                 最新报价      变动      涨跌%   收市价      涨跌%     
 -----------------------------------------------------------------     
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 COMEX 期铜        300.40       -4.95     -1.62     334.65    -10.23    
 LME 期铝         1970.00      -34.00     -1.70    2230.00    -11.66   
 LME 期铜         6650.00     -119.00     -1.76    7375.00     -9.83     
 LME 期铅         1790.00      -55.00    

 
LME 铜铝锌官方结算价 
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LME 三月期铜日 K 线图 

 

LME 三月期铝日 K 线图 



金属市场晨讯 

                                                                           经易期货研究中心 5

 

LME 三月期锌日 K 线图 

 

贵金属行情简报 
现货金--周一 1520 GMT 在欧洲市场报每盎司 1,198.25 美元,纽约上一交易日尾盘报

1,211.85 美元.   
纽约商品期货交易所(COMEX)黄金期货周一下跌,因上周上涨後出现小幅获利回吐,但价

格仍守在自 7 月初以来形成的盘整区间内.  
 COMEX-8 月黄金期货下跌 11.10 美元,收报每盎司 1,198.70 美元.交投区间为每盎司

1,196.10-1,213.50 美元.  
 交易商称,金价因上周五创下近期最高收位後,本日出现短期获利回吐而下跌.  
 交易商亦表示,金价区间自 7 月初以来形成,支撑位来自於 7 月 7 日触及的六周半低点每盎

司 1,185 美元,阻力位来自於 7 月 6 日触及的每盎司 1,215 美元的高点附近.  
 目前,分析师和交易商均称其认为每盎司 1,200 美元为金价继续波动的心理位,直至更清晰

的指导性信号出现.  
 Sarhan Capital 执行长 Adam Sarhan 表示,如果阻力位被升穿,或将令 8 月黄金期价回到 6 月

21 日触及的历史高位 1,266.50 美元,而支撑位被跌破将导致金价跌向 1,134 美元.  
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 分析师称,从长期观点来看,金价前景仍为看涨.  
 欧元兑美元周一下跌,从两个月高点回落,因投资者认为欧元近期涨势过大过快.  
 COMEX 期金的预估最终成交量为 108,053 口.   
 1835GMT,现货金从上日纽约尾盘的每盎司 1,211.85 美元跌至每盎司 1,198.45 美元.伦敦金

午後定盘价为 1,205.50 美元.  
 COMEX9 月期银下跌 15.60 美分,收报每盎司 17.9170 美元.交投区间为 17.7775-18.1550 美

元.  
 COMEX 期银预估成交量为 17,822 口.  
 截至 1832GMT,现货银报每盎司 17.89 美元,低於上日尾盘的 18.06 美元.   
 NYMEX-10 月铂金(白金)下跌 17.90 美元,收报每盎司 1,515.30 美元.  
 现货铂金报每盎司 1,510.50 美元,上一交易日尾盘为 1,529 美元.   
 9 月钯金跌 2.80 美元,报 454.15 美元,现货钯金报每盎司 450.38 美元,上一交易日收报 456.50

美元.  
金价陷入很窄的区间交投,因实货买盘枯竭,加上投资者资金流入,预料短近下行目标在

1,175 美元区域.  
 现货银--报每盎司 17.80 美元,上一交易日纽约尾盘报 18.06 美元,日内下跌约 1.6%.  
 现货铂金(白金) --报每盎司 1,532.00 美元,上日纽约尾盘报 1,529.00 美元.   
 铂金下跌,和基本金属跌势一致,此前中国铜进口月度数据令人失望.  
 现货钯金报每盎司 455.00 美元,上一交易日纽约尾盘为 456.50 美元. 

 
原油—- NYMEX 原油期货收低,市场等待企业业绩及库存数据 

 * 本周将有多个经济数据出炉,市场转趋谨慎  
 * 美元走强及欧元下滑也令油价承压  
 * 周二 IEA 将公布全球石油需求数据  
美国原油期货周一下滑,之前连升三个交易日,因在美国企业业绩期前交易商转趋谨慎.投资

人或从企业财报表现中判断经济复苏的力道.  
 交易商也在上周大涨後锁定部分获利,拖累油价跌穿每桶 75 美元.  
 上周油价升势"从基本面的角度看有些过度."Ritterbusch & Associates 总裁 Jim Ritterbusch

表示.  
 交易商等待未来两日产业和政府将公布的原油库存数据,以及本周稍後将公布的一系列经

济报告,这可能为经济复苏状态提供更多线索.  
 路透访查的分析师初步预估显示,上周原油库存预计减少 200 万桶,汽油库存和馏分油库存

分别增加 30 万桶和 70 万桶.  
 本周将要公布的重要经济数据包括周二和周五的消费者信心指数,周三的零售销售和企业

库存,周四的初请失业金、生产者物价指数和工业产出数据以及周五的消费者物价指数.  
 另外,国际能源署(IEA)周二将发布月度原油需求预估,周四石油输出国组织(OPEC)也将发

布需求预估.  
 7 月 7 日,美国能源资料协会(EIA)上调了对今年的需求预估.  
 欧元/美元周一从两个月高位回落,因投资人称欧元在欧洲银行压力测试结果公布前呈超

买.  
 美股今日微升,投资人的业绩期前出手谨慎,成交清淡.  
 分析师预计,短期油价将呈区间波动,上周在近 72 美元水准寻获支撑,受助于 EIA 公布库存

大跌约 500 万桶,为预估的逾两倍.  
 纽约商业期货交易所(NYMEX)8月原油期货收低 1.14美元,或 1.5%,报 74.95美元,今日交投

区间为 74.52-76.43 美元.  
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 洲际交易所(ICE)8 月布兰特原油期货收低 1.05 美元,或 1.4%,报每桶 74.37 美元,交投区间为

73.85-75.72 美元.  
 NYMEX-8 月 RBOB 汽油合约收低 4.20 美分,或 2.03%,报每加仑 2.0280 美元.今日在

2.0237-2.0746 之间交投.  
 NYMEX-8 月取暖油合约收低 3.44 美分,或 1.7%,报每加仑 1.9913 美元,今日交投区间为

1.9850-2.0362 美元. 
 

套利专栏 
LME 铜铝近远月期约升贴水：（注：F-1 月，G-2 月，H-3 月、J-4 月、K-5 月、M-6 月、

N-7 月、Q-8 月、U-9 月、V-10 月、X-11 月、Z-12 月） 

 
国内及 LME 铜比价图 

 

金 融 动 态 
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 日元 欧元 英镑 加元 澳元 
今日 88.34/36 1.2698/2700 1.5160/62 1.0429/33 0.8769/73
前日 87.57/59 1.2641/43 1.5198/99 1.0518/21 0.8648/50

 

人民币动态 

CME 合约 APR0 MAY0 JUN0 JUL0 AUG0 

人民币兑美元 0.14768 0.14766 0.14779 0.14791 0.14805 

美元兑人民币（折算） 6.7714 6.7723 6.7664 6.7609 6.7545 

 
〔中国汇市〕人民币兑美元收小涨,预计後市仍将震荡上行 

 * 人民币兑美元即期和 NDF 均小幅收涨  
 * 中国 6 月贸易数据优於预期  
 * 人民币中间价创汇改以来新高  
 * 预计即期和 NDF 市场人民币仍将震荡上行  
中国外汇交易中心人民币兑美元周一即期和NDF均小幅收涨.尽管美元指数盘中表现强势,

但中国最新公布的的 6 月贸易数据优於预期,加上今日中间价创下汇改以来新高,这支撑人民币

汇率稳中有升.    
 华南一银行交易员称,虽然没有被列为汇率操纵国,但对人民币升值的国际压力是一直存在

的,而中国政府只是希望把这个过程设定在一个自主的、可控的、循序渐进的范围内.预计即期

和 NDF 市场人民币仍将震荡上行.  
 以下为今日人民币兑美元主要报价以及中间价:          
         
 收盘价     最高价      最低价    中间价    上日中间价   上日收盘价   
 ---------------------------------------------------------------------   
 6.7711     6.7708      6.7742    6.7718      6.7753       6.7735  
 东京市场,日圆周一下滑,此前日本选举结果显示该国面临政治面的不确定性.不过日圆跌势

可能为时短暂,市场注意力正转向美国财报,以判断风险偏好情况.此外,欧元兑美元下挫 0.3%至

1.2598 美元.该报价上周五曾触及两个月高点 1.2723,受德国强劲数据、欧洲银行业压力测试部

分信息的披露及风险偏好回升支撑.  
 上海一外资银行交易员称,按人民币参考一篮子货币来看,欧元隔夜下跌较多,而今日美元兑

人民币中间价开得较低,稍显意外.  
 不过华东一银行交易员认为这可能与最新公布的 6 月份外贸数据好於预期有关.他表示上

周四美国财政部报告没有将中国列入汇率操纵国,加上中国贸易表现较好,这使得美国工会对人

民币的意见比较大.  
 美国最大的工会组织周五敦促国会通过立法,打击中国汇率政策.奥巴马政府周四发布的汇

率操纵国名单中再次没有中国.  
 中国海关数据显示,6 月进口同比增长 34.1%,出口同比增长 43.9%,贸易顺差为 200 亿美元,

均高於路透调查中值;上月进出口同比增速分别为 48.3%、48.5%,贸易顺差为 138 亿美元.  
 北京时间 17:30,海外无本金交割远期外汇(NDF)市场美元兑人民币 NDF 一年期报 6.6570

元,上日尾盘报 6.6640 元.境内市场美元兑人民币一年期掉期贴水中间价为 925 点,相当於市场认

为一年後人民币兑美元将达到 6.6786 元.   
 中国央行 6 月 19 日宣布重启汇改,增强人民币汇率弹性,并继续按照已公布的外汇市场汇率

浮动区间,对人民币汇率浮动进行动态管理和调节;并称当前人民币汇率不存在大幅波动和变化

的基础. 
 



金属市场晨讯 

                                                                           经易期货研究中心 9

美国数据 

美国经济指标 
 当前值 前次值 下次公布时间 预估值 

失业率(%) 4.5(6 月) 4.5(5 月修正值) -- -- 
非农业就业(万人) -12.5(6 月) +43.3(5 月修正值) -- --- 
平均时薪(%)  +0.3(6 月) +0.4(5 月修正值) -- --- 
消费者物价指数(CPI)(%) 63.3(5 月) 57.7(4 月修正值) -- --- 
不包括食品和能源 CPI(%) 持平(4 月) 持平 (3 月修正值) -- --- 
生产者物价指数(PPI)(%) -0.3(5 月) -0.1（4 修正值) -- --- 
不包括食品和能源 PPI(%) +0.3(6 月) +0.2(5 月修正值) -- --- 
国内生产总值(GDP)(%) +2.7 (第一季终值) +3.0(第四季终值) -- --- 
零售销售(%) -1.2(5 月) +0.6(4 月修正值) -- --- 
国际贸易收支(亿美元) 逆差 402.9(4 月) 逆差 400.5(3 月修正值) -- --- 
雇佣成本(%) +0.8(第一季) +0.9(第四季修正值) -- --- 
耐久财(耐用品)订单(%) -1.1(5 月初值) +3.0(4 月修正值) -- --- 
工业生产(%) +1.3(5 月) +0.6 (5 月修正值) -- --- 
设备利用率(%) 81.7(6 月) 81.4(5 月修正值) -- --- 
初请失业金人数(万人) 45.4（7/3 日当周) 47.5(6/29 日当周修正值) --- --- 
联邦预算(亿美元) 赤字 826.9(4 月) 赤字 325(3 月修正值) -- --- 
领先指标(%) +0.4(5 月) 持平 (4 月修正值) -- --- 
个人所得(%) +0.4(4 月) +0.4(3 月) -- --- 
个人消费支出(PCE)(%)  持平 (4 月) +0.1(3 月) -- --- 
营建许可(万户) 68.5(3 月) 63.7(2 月修正值) -- --- 
消费信贷(亿美元) +26(4 月) +140.1(3 月修正值) -- --- 
企业库存(%) +0.4(4 月) +0.7(3 月修正值) -- --- 
营建支出(%) +2.7(4 月) +0.4(3 月修正值) -- --- 
消费者信心 52.9(5 月) 62.7(4 月修正值) -- --- 
房屋开工(万户) 59.3(5 月) 65.5(4 月修正值) -- --- 
成屋销售(万户) 577(4 月) 536(3 月修正值) -- --- 
新屋销售(万户) 30(5 月) 44.6（4 修正值) -- --- 
工厂订单(%) -1.4(5 月) 1.0(4 月修正值) -- --- 
供应管理协会非制造业指

数 55.4(3 月) 53(2 月) --- --- 
趸售(批发)库存(%) +0.4(3 月) +0.6(2 月修正值) -- --- 
出口物价(%) +0.9(4 月) 0.5(3 月修正值) --- --- 
进口物价(%) +1.2(4 月) 0.7（3 月修正值） --- --- 
实质所得(%) +0.5(6 月) -0.4(5 月修正值) -- --- 
单位劳工成本(%) +1.8(第一季修正值) +0.6(第四季初值) -- --- 
非农业生产力(%) +3.6(第一季修正值) +6.3 (第四季初值) -- --- 
经常帐(亿美元) 赤字 1090.1 

(第一季) 
赤字 1009.0 
(第四季修正值) -- --- 

红色：最新经济数据 蓝色：最新预估值与发布日期 

 
外汇市场报导  
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[纽约汇市] 欧元/美元从两个月高位回落,因技术因素及压力测试公布在即 
 * 欧元/美元从两个月高位回落  
 * 市场关注美国季报期开始  
 * 日本选举结果公布後,日圆下滑後反弹  
欧元/美元周一从两个月高位回落,因投资人称欧元在下周欧洲银行业压力测试结果公布前

呈现超买.  
 在日本执政党于周末的议会选举中遭遇落败後,日圆在海外市场走势艰困,但在北美交易时

段则收复部分失地.  
 一德国杂志周末报导,银行压力测试设定的条件将包括德国主权债的贷款减计,这同上周相

关报导有冲突.一些市场人士表示,报导发布後,欧元受创.  
 但欧元升势受阻主要是因技术因素,特别是欧元未能升穿下跌趋势线.  
 欧元/美元尾盘报 1.2594 美元,跌 0.4%.阻力位料在略高於 1.27 美元水准,为上周五触及的约

两个月高位.  
 交易商报称,在日低 1.2550 美元附近有来自亚洲的需求,自动止损单潜伏在该水准略下方.

在接近 1.25 美元水准附近料有强劲买盘.  
 "基本上仍是修正走势,但我们对欧元今年下半年的表现还是颇为悲观."多伦多道明证券策

略师 Shaun Osborne 表示.  
 "仍有一些上升潜力,但在再度上探且未能突破趋势线後,已出现一些空头走势.我认为欧元

将在 1.23-1.27 美元区间内整固一段较长时间."  
 希腊债务危机以及担心银行在欧元区问题国家的敞口在 6 月压低欧元/美元跌至 1.19 美元

下方的多年低点,之後出现修正性反弹.欧元/美元今年迄今仍下挫 12%.  
 欧洲 91 家银行压力测试结果细节将在 7 月 23 日公布,欧盟希望重振对银行业的信心.  
 如果测试设计不够严格,市场可能惩罚欧元,为欧洲银行业作最坏打算,Osborne 表示,"所以

测试必须是切实的."  
 数据显示,上周对欧元的投机性仓位减少,一些分析师表示,这可能为投资人开始重建欧元空

头埋下了伏笔.  
**日圆反弹,英镑不稳** 

 美元/日圆持平在 88.59 日圆.在周日日本执政民主党在参议院选举中落败,失去参议院绝对

多数地位後,美元一度升至约 89.15 日圆.  
 东京的交易商表示,选举结果一度引发对日圆多头仓位的出脱.上周市场建立了大量日圆多

头仓位.  
 英镑/美元跌 0.2%,报 1.5030 美元,此前信贷评等机构标准普尔确认了英国"AAA"评等,但维

持展望为负面.  
  市场关注美国企业的季报,美国铝业(ALCOA)周一公布第二季扭亏为盈,因营收上升 22%,

尽管铝价近期下跌.   
 近期美国公布的一系列疲弱的经济数据令人臆测经济复苏可能正失去动能,殃及美元.  
 上述担心也扶助日圆从选举後的跌势中反弹,日圆通常在投资人厌恶风险情绪加重时上涨.  
 但 GFT Forex 汇市研究部门董事 Boris Schlossberg 表示,如果美国企业本周公布的业绩预示

利率可能从近期低点反弹,则美元将兑日圆上涨,无关日本政局的不确定性. 
 
股票及利率市场报导 

[纽约股市] 微幅收升,上市公司业绩公布前投资人出手谨慎 
 * 美国铝业公布业绩前收低 0.6%  
 * 资源股拖累大市  
 * 道指涨 0.18%,标普 500 指数和 Nasdaq 指数分别微升 0.07%和 0.09%  
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美国股市周一小幅上涨,投资者在业绩期前出手谨慎.  
 今日为今年迄今成交量最为清淡的几天之一,投资人观望是否企业财测为上周一年内最强

的升势提供支撑.道指成分股美国铝业盘後公布了第二季业绩.  
 业绩"将测试上周开始的反弹的持久性 ."Wells Fargo Advisors 股市高级策略师 Scott 

Marcouiller 表示.  
 公布业绩前,美国铝业收低 0.6%,报 10.87 美元,但在公布的第二季业绩後,该股在盘後大涨

4%. "美铝是拼图的一块,将吸引投资人注意力,而且肯定会影响明日盘初的走势."Marcouiller 表

示.  
 道琼工业指数收升 18.24 点,或 0.18%,收报 10,216.27 点;标准普尔 500 指数收涨 0.79 点,或

0.07%,报 1,078.75 点;Nasdaq 指数收高 1.91 点,或 0.09%,报 2,198.36 点.  
 资源股对整体大盘的拖累最大,标准普尔原材料股指数大跌 1.1%,此前中国周末公布的数据

显示中国铜需求降低.Freeport McMoRan Copper & Gold Inc 收挫 4.2%,报 63.22 美元.  
 美国上市的 BP 跳升 8%,报 36.76 美元,该公司正同美国油气公司 Apache Corp 等公司洽商

出售高至 100 亿美元资产.  
 除了美铝外,本周将公布业绩的其他道指成分股还包括英特尔、摩根大通和通用电气  
 根据汤森路透数据,分析师预计企业第二季整体盈利将上升 27%,今年年初时的预估增幅为

22.4%.  
 市场从购并活动中获得一些支撑,之前 Aon Corp 表示将以 49 亿美元收购 Hewitt Associates 

Inc,创建全球最大的人力资源服务企业.後者飙升 32.2%,报 46.79 美元,Aon 大涨 7.1%,报 35.62
美元.  

 上涨个股中还包括高通大涨 3.5%,报 35.10 美元,此前高盛将该股加入确定买入名单.  
 纽约证交所、美国证交所和 Nasdaq 市场的总成交量约为 63.47 亿股,为今年第二低.去年日

均预估值 96.5 亿股.  
 纽约证交所上涨和下跌股数之比为 1:2,Nasdaq 市场下跌与上涨股数之比大於 2. 

 
[纽约债市] 公债价格持稳,此前标售的三年期公债成绩乏善可陈 

 * 对三年期公债标售的需求乏善可陈  
 * 350 亿美元三年期公债标售为美国本周发债揭开帐幕  
 * 美国 10 年期公债收益率守在支撑位 3.06%上方  
美国公债价格周一几无变动,因股市在平盘附近徘徊,没有擦亮公债的避险吸引力.  

 公债午後缩减稍早涨幅,此前美国财政部标售 350 亿美元三年期公债的需求颇为黯淡.本周

公债标售总计 690 亿美元.  
 "公债早盘有短暂的买需,但公债价格在全日总体持稳,"DeCarley Trading 高级分析师 Carley 

Garner 说,"成交量非常少,因许多市场人士选择放假享受暑假,其他人士正等待看上市公司业绩

期及即将进行的公债标售表现如何."  
 分析师正密切留意标售成绩,因公债在大涨三个月後相对昂贵.公债的涨势压低指标公债收

益率(殖利率)从 4 月初的逾 4.0%跌至 3.0%下方.  
 尽管因上周股市有一些反弹削减了公债的魅力,公债价格已从其高位回落,但公债标售将可

能测试持公债多头的耐性,他们预计经济增长缓慢及低通胀将支撑公债价格.  
 "公债有很多支持者,且有迹象显示有太多多头仓位,"RBS Securities 美国公债策略部主管

William O'Donnell 说.  
 "公债持平,我仍然对公债有些偏好,我们仍处主要升势,同时等待(公债价格)下跌以支持再

次增加多头头寸,"他说.  
 指标 10 年期公债持平,收益率报 3.06%,距离 7 月初触及的一年低位 2.88%不远,当时公债上

涨,因对欧洲财政危机及美国经济复苏失去动能的担忧高涨.  
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 据 O'Donnell,以收益率计算,指标 10 年期公债技术支撑位在 3.06%.他补充说,下道支撑位在

3.128%,而最强的支撑位 3.33%附近.  
 30 年期长债跌 9/32,收益率从周五尾盘的 4.04%小幅上升至 4.05%.  
 财政部将分别在周二和周三标售 210 亿美元 10 年期公债和 130 亿美元 30 年期公债.  
 三年期公债价格下跌 1/32,收益率从周五尾盘的 1.02%上升至 1.03%.  
 -----------------------1944GMT--------------------------  
                         价格         变动       收益率%  
 两年期公债<US2YT=RR>    99-31/32    (- 1/32)     0.649  
 五年期公债<US5YT=RR>   100-5/32      (unch)      1.840   
 10 年期公债<US10YT=RR>  103-23/32    (- 1/32)     3.059   
 30 年期公债<US30YT=RR>  105-18/32    (- 8/32)     4.053 

 
数据图表（左上：人民币 NDF 一年期连续图；右上：波罗的海综合运价指数；左下：美国

10 年期公债殖益率；右下：LME 铜三月期升贴水） 

 

国内现货报价（注：为隔天价格） 

市场 品种 价格 

长江有色 1#铜 54010/54110 

A00 铝 14660/14700 

0#锌 15150/16200 

上海金属网 铜 53900/54200 

（升贴水） 升水 50/升水 150 

铝 14660/14700 

（升贴水） 贴水 50/贴水 10 

0#锌 15150/15250 

1#锌 15100/15200 

中铝华东 A00 铝 14900 

 

 
 
 
 

本报告仅作参考之用。不管在何种情况下，本报告都不能当作购买或出售报告中所提及的商品的依据。报告是

针对商业客户和职业投资者准备的，所以不得转给其他人员。尽管我们相信报告中数据和资料的来源是可靠的，

但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告操作而导致的损失。未经允许，不得以任何方式转载。
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