
 

 

 

                               

  

第一部分：金瑞看市 

一、铜 

昨日沪铜受到中国宏观经济数据刺激出现一波拉升，但之后震荡下行，收

盘下跌40元。昨晚伦铜延续区间震荡，收盘微涨。中国6月铜产量达到42.2万吨

并创出历史新高。但考虑到云铜检修以及半年报影响，个人以为这并不意味着

中国消费的旺盛。而表面光鲜的上半年经济数据中，6月份规模以上工业增加值

和社会消费品零售总额等指标均弱于市场预期。经济增长放缓将对长期铜价构

成压力。而短期价格扔将在6600/52000一线展开争夺。短期以区间震荡为主。

操作上，建议前期空单继续持有。价格突破6800/53600止损。跌破6580/52000

加空单。 

                                                 金瑞期货  郭勇 

二、钢材 

6月份及上半年经济数据出台，上半年GDP同比增长11.1%，CPI同比上涨

2.6%，PPI同比上涨6%，基本符合预期。但规模以上工业增加值增速回落幅度高

于预期，增加市场忧虑，拖累沪钢，螺纹主力收盘价创出新低。螺纹1010收于

4053，下跌0.71%；线材1010收于4983，上涨0.03%。 

基本面利空因素依旧：需求疲软、库存高企，虽然钢厂限产力度正在逐步

增加，但并未逆转“供过于求”的现状。技术上看，沪钢仍处于下跌通道，后

期沪钢将继续震荡寻底。操作建议：空单持有。 

金瑞期货  夏才俊 

三、黄金 

周四美国公布的指标偏弱，上周美国初请失业金人数为42.9万人，创两年

来最低；截至7月3日当周续请失业金人数为468.1万人，差于预期的444.7万人；

这一消息公布后金价自高位回落，伦敦现货金收盘报收于1208.53美元/盎司，

几乎以平盘报收，日K线上下影线较长，显示多空双方争夺较为激烈。整体来看，

由于经济前景不明朗，金价仍然没有出现方向性选择，围绕1200一线震荡整理，

操作上建议短空单可持有，止损位1218一线，趋势性多单继续持有，止损位1175

一线。 

                                                 

金瑞期货  侯心强 
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第二部分：交易数据  

一、国内市场  

国内主力合约成交情况  

金属 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 持仓量 

铜 52570 53520 52440 52870 425586 211266 

铝 14890 14965 14855 14895 32634 72254 

锌 15025 15285 14925 15125 1760392 286084 

黄金 264.09 264.68 263.70 263.75 19926 50604 

螺纹钢 4059 4084 4042 4053 1647878 650434 

线材 3972 3998 3972 3983 464 3110 

上海现货市场价格 

品种 地  区 价格（元/吨） 

铜1# 旺旺上冶江铜 53600~53900 

铝A00 进口兆丰青铜峡 14640~14680 

铅1# 久隆白银株冶 14800~15000 

锌0# 云南双燕葫锌牌 14950~16050 

锌1# 进口甘肃陕西 14900~15050 

镍1# 四川尼科新疆金川 153500~155500 

上海期货交易所库存 
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二、国外市场  

国外合约成交情况  

金属 收盘 昨盘 成交量 持仓 增减 库存（增减） 升贴水 

LME综合铜 6645.0 6640.3 8618 270133 -15\ 427725-775\ -20.25 

LME综合铝 2010.0 1995.0 8170 753955 830 4381725+5825 -20.50 

LME综合锌 1823.0 1831.5 5328 234104 -77 616925+900 -26.00 

COMEX黄金 1208.4 1207.0 95539 274742 -3957   

LME基本金属持仓情况    

       铜 铝 锌  

日    期 持仓分布 增减 持仓分布 增减 持仓分布 增减 

CASH/21JUL 20349 -1125 43416 -4566 18489 -2853 

22JUL/18AUG 48548 -727 148598 -223 43447 -1030 

19AUG/15SEP 48967 -49 143046 348 52210 2088 

16SEP/3MTH 34936 1619 48249 2762 29310 1467 

REST OF SEP 6429 -256 33554 378 10027 -26 

01OCT/63MTH 110904 523 337092 2131 80621 277 

CFTC基金铜持仓表  

 非商业持仓量  商业持仓量  投机 

日期 多头 空头 跨期 多头 空头 净多 

2010-6-15 33306 31870 20044 72502 71463 1436 

2010-6-22 33374 31901 21760 71285 70137 1473 

2010-6-29 31968 29106 19404 68668 68514 2862 

2010-7-6 31620 29435 18769 67615 65822 2185 

第三部分：相关信息 

一、宏观经济信息 

美经济指标不乐观 
周四美国公布的指标偏弱，上周美国初请失业金人数为 42.9 万人，创两年来最低；

截至 7 月 3 日当周续请失业金人数为 468.1 万人，差于预期的 444.7 万人；7 月纽约州

制造业指数为 5.08，远差于预测的 18.0；7 月工业产值由 6月时的增 1.3%大降为增 0.1%；

7 月费城联储商业前景指数为 5.1%，差于预测的 10.0%。上述经济指标在好坏相抵后，

依然偏弱，是国际股市表现差的诱因之一，另一诱因是中国公布的 6 月经济指标显示经

济增速放缓相当明显。 

美联储调低经济增长预期 

美国联邦储备委员会 14 日发布经济预测数据认为，美国经济增长面临的下行风险增

加，未来经济走势将显现“两低一高”特征，即低增长、低通胀与高失业率。 
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  根据美联储当天发布的 6 月份货币政策决策例会纪要，2010 年美国经济预计增长

3．0%到 3．5%，低于 4月份预测的 3．2%到 3．7%。2011 年和 2012 年经济复苏步伐有所

加快，预计分别为 3．5%到 4．2%、3．5%到 4．5%，与 4月份预测结果基本一致。 

  美联储说，调低今年经济增长预期的一个重要原因是，欧洲主权债务危机导致全球

金融市场紧张形势再度加剧，金融市场状况对经济复苏带来的积极作用正在减弱。 

  住房市场泡沫破裂被认为是此次金融危机的导火索，房市是否回暖成为经济复苏的

一个风向标。美国政府房市政策日前到期结束，房市开始掉头下滑，5 月份新旧住房销

售及新房开工量全线下跌。美联储认为，住房市场短期内难有明显起色，随着住房需求

下降，而止赎房屋大量入市，美国房价在短期内存在进一步下跌的可能。 

美国批发价格指数连续 3 个月下跌 

美国劳工部 15 日公布的数据显示，美国 6 月份批发价格指数下降 0．5％，为连续

第三个月下跌。 

  美国 4月份和 5月份的批发价格指数分别下降 0．1％和 0．3％。经济学家此前预期

6月份该指数下降 0．1％。 

  能源和食品价格下跌是当月批发价格指数走低的主要原因。受全球原油价格下跌影

响，美国能源价格 6月份下降 0．5％，其中汽油价格下跌 1．6％，取暖用油价格骤降 8．1

％。此外，食品价格下降 2．2％，为 2002 年 4 月份以来最大月降幅。 

  如果扣除价格波动较大的能源和食品两大类商品，美国 6 月份核心批发价格指数上

涨 0．1％。过去一年，该指数涨幅为 1．1％。 

二、金属行业信息 

铜陵有色：20亿可转债上市融资投探矿等工程 

7月15日消息铜陵有色20亿可转债将于今日上市交易。在昨日进行的可转债融资计 

划路演时,公司方面透露,铜陵有色未来的主要投资方向还是铜矿山探矿、开采及维护工

程。 

   公司大股东铜陵控股董事长韦江宏则透露,铜陵控股正在协议购买安徽金寨县关庙

乡沙坪沟钼矿矿权70%的股份,而据安徽省地质局313地质队勘察,预计钼矿金属储量为50

万吨以上,但现在仍处于勘察阶段。 

  至于20亿资金对冶炼工艺水平进行升级改造的提升效果,绝大多数股东持谨慎态度。 

公司负责人坚称此项目有利于节能减排,究竟效果如何,2012年底建成投产后就会水落石

出。 

豫光金铅对外投资获澳大利亚批准 

豫光金铅7月15日公告称，拟认购澳大利亚KIMBERLEY METALSLIMITED增发后所

发行全部股票的15%，并以500万澳元获得KBL在西澳库纳纳拉地区SORBYHILLS铅银锌

矿山项目25%的权益的事项，已经获得澳大利亚外国投资审查委员会的批准。 

力拓加铝Laterriere铝厂将减产3-6个月 

Laterriere铝厂将减产3-6个月。力拓加铝公司日前表示，因受Lac-Saint-Jean地区断电

事故的影响，位于魁北克省的Laterriere铝厂两条生产线中的一条已经从7月6日起停产。 

目前，此次断电事故的起因正在调查阶段。力拓加铝称在调查结果出炉后才会开始受损

生产线的重启工作。而在恢复电力供应之后，生产线的重启将花费3-6个月的时间。 

第四部分：行情报道 

LME铜市况报道 
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据伦敦7月15日，LME基本金属周四收盘再次涨跌互现，分析师指出盘中交投区间震

荡。 

    伦敦时间7月15日16:00（北京时间7月16日00:00)，LME三个月期铜收低45美元，报

每吨6,680美元。 

    美国7月10日当周初请失业金人数为2008年8月23日当周以来最低，录得2010年2月6

日以来最大降幅，美国6月生产者物价指数连续第三个月下滑以及摩根大通第二季获利上

升的数据均未能令基本金属作出任何反应。 

    Mitsui Bussan Commodities的分析师Justin Lennon指出，基本金属依然处于近期交投

区间内，尽管欧元涨幅多达150个基点。欧元今日上涨1.4%，触及1.2917美元的高点。 

    他称，“金属是否能突破这一区间完全取决于外围因素。” 

    分析师预计市场需要非经济性因素提振走出近期区间。 

    1300 GMT，期铜脱离每吨6,611美元附近的低点，触及日内高点的每吨6,723.50美元，

随后再次走低。 

    LME期锌今日多数时间均处于相对窄幅区间的每吨1,830-1,852美元，尾盘未能守住

该水准，收低40美元。 

    但标准银行的分析师Leon Westgate称，持仓量仍相对较高，潜在的空头回补将令价

格获得上行动能，并突破每吨1,900美元附近的阻力位。 

    三个月期铝收高13美元,报每吨2,018美元。 

    中国6月原铝产量达140.6万吨,较五月的141.6万吨减少,因部分熔炼厂由于价格过低,

以及政府对老旧设备加强控制而削减产量。 

    最新数据显示LME铝库存为438万吨,尽管已从近期的约460万吨历史纪录水平下降。 

    三个月期锌下滑40美元,收报1,810美元。 

    三个月期锡和三个月期镍分别持平于每吨17,950和19,400美元。 

    三个月期铅收盘时没有交易,但最后报价为1,798美元,上日收报1,826美元。 

    根据国际铅锌研究小组(ILZSG)数据,在今年前五个月,全球铅市场供给过剩3.4万吨。

全球锌市场供给过剩20.9万吨。    
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