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[市场表现]  

国内黄金期货周三(11 月 23 日)近全线收涨。主力合约大幅高开，盘中高位窄幅震荡

运行，最终收红。上海黄金期货主力2012年 6月合约价格周三收盘上涨4.47元，报351.00

元/克，涨幅 1.29%，成交量 57924 手，前一交易日为 62686 手，本交易日减少 4762 手；

成交金额 203.16 亿元，前一交易日为 217.23 亿元，本交易日减少 14.07 亿元; 截至收盘

持仓量为 71588 手，前一交易日为 70306 手，本交易日增加 1282 手。 

纽约黄金期货价格周三收盘小幅下跌，原因是德国财政部今天发售国债的交易未能吸

引足够的投资者兴趣，促使投资者转向买入美元和美国国债或持有现金。当日，纽约商业

交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)12 月份交割的黄金期货价格下跌 6.50 美元，报收

于每盎司 1695.90 美元，跌幅为 0.4%。 

[行情分析]  

周三德国基准国债“灾难性”的拍卖结果引发债务危机甚至将威胁德国的担忧，德国

央行不得不出资买入国债，以避免拍卖失败。欧洲最大经济体德国这次国债拍卖为欧元推

出以来最不成功的拍卖之一，10 年期国债仅仅 2%的收益率未能吸引到足够的投资者，投

资者正为欧洲债务危机给德国带来的不断增加的成本感到不安。德国拍卖 60 亿欧元国债，

商业银行仅购入 36.44 亿欧元，德国央行不得不买进其余 39%。 

如果欧元区危机进一步加剧，导致法国陷入更严重的经济衰退，或有负债大幅增加，

那么法国的 3A 主权信用评级将面临被下调风险。惠誉还表示，法国可能需要采取更多的

整顿措施，以实现 2013 年预算赤字占 GDP 比重 3%的目标。 

标普今日警告称如果欧元区主权债收益率持续上升、银行继续压缩资产负债表，欧元

区明年进入衰退的风险将非常大。标普主权债评级部门主管大卫-比尔斯今日在爱尔兰首

都都柏林的一次商业会议上表示，进一步加强财政整合和跨境输送有助于减少部分不平

衡，能够大大减轻陷入困境的欧元区经济体面对的压力。 

美国劳工部周三宣布，在截至 11 月 19 日的一周中，首次申领失业救济人数为 39.3
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万。据彭博社的调查，经济学家对此的平均预期为 39.0 万。此前一周的初请失业金人数

向上修正至 39.1 万。经济学家们认为，雇佣人数要有实质性增加，首次申领失业救济人

数必须低于 40 万。虽然首次申领失业救济人数每周数据有波动，但已连续四周等于或小

于 40 万。过去的四周中，初请失业金人数的移动均值环比下降 3250 至 39.43 万，为 4

月初以来的最低值。四周均值被视为衡量劳动力市场发展趋势的更好指标，因为它可降低

周数字的波动性。 

美国政府发布的 10 月个人收入和消费开支报告显示，过去的一个月中美国人的开支

步伐放缓，以适应个人收入的缓慢增长。10 月的个人收入环比增 0.4%，增幅超过了开支

的涨幅。美国商务部指出，10 月的消费者开支环比仅增 0.1%，而收入 0.4%的涨幅创下今

年 3月以来新高，这主要美国人更多地储蓄有关。据汤森路透集 团的调查，经济学家平

均预期 10 月的消费者开支环比将增 0.3%，收入将增 0.2%。9 月的消费者开支环比增幅上

调至 0.7%，而个人收入未加修正，仍为 环比增 0.1%。10 月个人收入和开支的增长组合

逆转了近来这两个数据的发展趋势。过去一段时间，消费者主要通过动用储蓄来维持其采

购开支。据不久前美国政府发布的数据，三季度的消费者储蓄率降至 4.1%，明显低于二

季度的 5.1%。 

美国商务部发布的 10 月耐用品订单报告显示，耐用品订单环比下降 0.7%，这主要与

商业飞机的需求大幅下滑有关，但 0.7%的降幅仍低于市场平均预期。商务部还称，电气

设备和电脑的订单环比也明显下降。据汤森路透集团的调查，经济学家平均预期 10 月的

耐用品订单将下降 1.5%。如果不计波动较 大的运输用品订单，10 月的耐用品订单将增长

0.7%。10 月的运输用品订单大幅下降 4.8%，其中商用飞机订单重跌 16.4%。 

金价周三下跌，与股市和欧元同步下滑，因中国制造业数据疲弱及欧元区经济萎缩引

发投资人卖出黄金。金价承压，因欧元区 11 月经济显示萎缩迹象，且中国 11 月制造业以

逾两年半来最快速度萎缩，拖累欧元走低。近期黄金跟随较高风险资产走势。上周上市交

易基金的黄金持有量增加逾 100 万盎司，录得 8月初来最大单周升幅。主要上市交易基金

的黄金持有量 11 月迄今总计增加 200 万盎司，为 7月录得净上升 295 万盎司以来最大流

入规模。 

    [后市关注]  

暂不。 

[操作建议]  

欧洲那边的情况还在恶化，除了各国国债的收益率居高不下，连一向很抢手的德国国



                 http://www.gfqh.cn                                 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保

证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告

中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价。投资者据此投资，风险自担。未经

我司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和

修改。期市有风险 入市需谨慎！ 

3 

黄金早报 

债拍卖也面临了无人问津的尴尬境地。同时，美国的申领失业救济人数及个人收入和消费

开支等数据也强差人意。还有就是美国国会两党就减赤问题已经谈崩了，未来美国面临各

种支出大幅削减的窘境。虽然，黄金再度被压制在 1700 美元，但是最近全球各大黄金 ETF

都在大幅加仓，形势正在发生变化。

 


