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2011 年 01 月 14 日 

节前需求停滞 钢价延续震荡（0109-0113） 

 

要点 

 12 月下旬产量继续回落 粗钢产能保持低位 

 需求陷入谷底  库存快速回升 

 原料表现不一 铁矿石企稳回升 

 铁矿企稳回升 钢企压力增大 

 现货震荡走低 钢厂下调报价 

 总体来看，宏观面，美日俄等先行指标却显示相对较强的转好迹

象，我国通胀风险进一步回落，随着稳增长逐渐成为工作重心，

预计未来几个月存准、利率都将下调，然而必须关注的是欧元区

担忧加剧，不确定风险随时出现。基本面依然疲弱，需求持续低

迷，市场信心不足，库存逐渐走高，资金成本并无好转，将对钢

市形成冲击；下周为春节假期最后交易周，在需求跌入谷底背景

下，铁矿石企稳回升支撑钢价重心，或显示钢价下跌空间有限。

节前贸易商逐步离场，工地陆续停工，市场波动有限，钢材市场

仍将延续盘整态势。 

 技术面，本周收盘价格受到 20 日均线的支撑，但受 5 日均线压

制明显，周 K线依然运行于中下轨线之间，交易日持续出现缩量

减仓，显示市场心态谨慎。综合来看，随着假期的逐渐临近，部

分资金会逐步减仓、休息，预计下周价格整体维持小幅盘整的走

势，价格将在 4150-4250 的区间内震荡运行，密切关注欧元区问

题对商品市场的冲击。   
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节前需求停滞 钢价延续震荡 

本周螺纹仍未摆脱震荡走势，本周五个交易日，除周二价格收于中阳线之外，其他四个交易

日价格均显示出上下两难的走势，特别是下半周连续三个交易日收于十字星，且盘中成交量连续

递减，持仓量也是连续减少，表现出了明显了节日效应。本周开盘价 4178，最高价 4235，最低

价 4160，收盘价 4229，较上周上涨 33，涨幅 0.79%，周 K 线呈现中阳线；成交量 2145370 手，

持仓量 615220 手。 

本周国内建筑钢材市场价格保持震荡下跌的态势。截至本周五，全国 28 个主要市场 Ф6.5mm

高线和 Ф18-25mm 螺纹钢平均价格分别为 4362 元/吨和 4251 元/吨，较上周末分别下跌 49 元/吨

和 31 元/吨。 

总体来看，宏观面，美国、日本和俄等国家的领先指标却显示相对较强的转好迹象，我国通

胀风险进一步回落，随着稳增长逐渐成为工作重心，预计未来几个月存准、利率都将下调，然而

必须关注的是欧元区担忧加剧，不确定风险随时出现。基本面依然疲弱，需求持续低迷，市场信

心不足，库存逐渐走高，资金成本并无好转，将对钢市形成冲击；下周为春节假期最后交易周，

在需求跌入谷底背景下，铁矿石企稳回升支撑钢价重心，或显示钢价下跌空间有限。节前贸易商

逐步离场，工地陆续停工，市场波动有限，钢材市场仍将延续盘整态势。 

图表 1：RB1205 合约趋势图  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：文华财经 
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图表 2：螺纹钢期现价格走势与成交量（单位：元/吨）  

 

资料来源：新湖期货研究所 

一、12月下旬产量继续回落 粗钢产能保持低位 

从钢厂生产情况来看，据中钢协估算，12 月下旬重点统计会员企业粗钢日均产量为 145.46

万吨，旬环比减少 3.87%；预估全国粗钢日均产量为 162.64 万吨，旬环比降 2.38%。12 月份全月

全国粗钢日均产量为 165.44 万吨，比 11 月实际日产粗钢 166.27 万吨环比下降 0.5%，12 月粗钢

日均产量创 2011 年全年最低水平。但鉴于大中型钢企没有集中检修局面，华北一带民营钢企高

炉开工率也维持在 92%左右，笔者认为也许出于年底节能减排目标考核压力，产量数据或有所下

调。 

图表 3：国内每旬日均粗钢产量（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：中钢协 新湖期货研究所 

二、需求陷入谷底  库存快速回升 

当前距离春节仅剩一周，工地基本停工，终端需求陷于停滞。而中间商也陆续开始放假，低

价出货以求降低库存风险。同时，各地到货资源陆续增多，尤其华东、华南地区低价资源流入市

场，商家为降低风险、兑现盈利，纷纷降价促销以保持合理库存。 
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资金方面，前期央行目前已停止央票发行并进行逆向回购，资金紧张程度有所缓解。据西本

新干线监测的数据显示，1月12日沪大额银行承兑汇票月贴现率为7.40‰，较1月6日回落1.73%。 

但，由于下周一中小银行补缴保证金存准、机构提前备付春节现金以及公开市场到期地量，将使

得下周资金紧张。 

受资金紧张以及商家订货不积极影响库存快速增加。截至 01 月 13 日，西本新干线网站重点

监测的国内主要城市建筑钢材库存：线材为 135.16 万吨，较上周末增加 10.71 万吨，螺纹钢为

554.62 万吨，较上周末大幅增加 27.01 万吨。 

图表 4：螺纹与线材周社会库存（单位：万吨） 

 

资料来源：WIND 新湖期货研究所 

图表 5：板材类品种周社会库存（单位：万吨）  

 

资料来源：WIND 新湖期货研究所 

三、现货持续回落 钢厂下调报价 

1、原料表现不一 铁矿石企稳回升 

临近春节，国内原料市场走势不一。部分地区铁矿石和焦炭仍保持较好需求，而废钢和钢坯

需求明显转淡。其中，生铁价格小幅波动；钢坯价格震荡下跌，截止本周五，河北唐山地区普碳

方坯出厂价 3690-3710 元/吨，20MnSi 方坯 3810-3830 元/吨，较上周五下跌 50 元左右；废钢价
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格小幅下跌；焦炭市场价格稳中有涨；内矿价格稳中有涨；港口现货矿价格小涨 20-30 元/吨，

63.5%印粉报在 1060-1080 元/吨；外盘报价继续上涨，63.5%印度粉矿报价较上周上涨 1-2 美元，

为 147-148 美元（CIF）。 

图表 6：青岛港印度 63.5%粉矿进口价格（单位：元/吨） 

   
资料来源：WIND 新湖期货研究所 

图表 7：国内铁矿石价格：唐山（单位：元）  

  

资料来源：WIND 新湖期货研究所 

图表 8：港口铁矿石库存量（单位：万吨）  

http://baike.steelhome.cn/doc-view-117.html
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资料来源：新湖期货研究所 

图表 9：铁矿石海运费价格（单位：美元）  

  

资料来源：WIND 新湖期货研究所 

图表 10：二级冶金焦价格（单位：元） 

 

资料来源：WIND 新湖期货研究所 

图表 11：废钢价格（单位：元） 
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资料来源：WIND 新湖期货研究所 

图表 12：钢坯价格（单位：元）  

  

资料来源：WIND 新湖期货研究所 

2、外矿企稳回升 钢企压力增大 

本周矿石企稳回升，按照目前矿石、焦炭等原料价格核算，目前螺纹的理论成本约为

4000-4100 元/吨左右，较上周末回升了 20 元/吨的成本，对照目前二级螺纹钢出厂价格 4100-4150

元/吨，部分长流程钢厂略有盈利或盈亏平衡，而短流程钢厂普遍处于亏损状态，这也是下游轧

材企业停产较多达 60%以上的主因。 
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图表 13：吨钢成本与现货报价 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：新湖期货研究所 

3、现货震荡走低 钢厂下调报价 

  本周国内建筑钢材价格震荡走低，各区域主导钢厂出厂价格以下调为主，尤其是线材、盘

螺价格下调幅度相对较大，部分钢厂对前期合同还给予一定幅度的补差。从华东、华北地区主导

钢厂 1月中旬价格政策来看，沙钢对线材下调 70 元/吨、盘螺下调 60 元/吨、螺纹不变，并对上

期线材补贴 70 元/吨、盘螺补贴 60 元/吨、螺纹补贴 50 元/吨；永钢、中天对线材、盘螺下调 80-100

元/吨，螺纹下调 20-50 元/吨；河北钢铁对线材、盘螺下调 60-100 元/吨，螺纹不变。 

图表 14：沙钢每旬出厂价格（单位：元）  

  

资料来源：新湖期货研究所 

四、本周宏观要闻 

1、2011 年 12 月份 PPI 同比上涨 1.7%，统计局：2011 年 12 月 CPI 同比上升 4.1%。 

2、央行最新公布的 2011 年金融统计数据报告显示，年末，广义货币(M2)余额 85.16 万亿元,

同比增长 13.6%，比 11 月末高 0.9 个百分点；狭义货币(M1)余额 28.98 万亿元,同比增长 7.9%，

比 11 月末高 0.1 个百分点。全年人民币贷款增加 7.47 万亿元，同比少增 3901 亿元。 

3、据海关统计，2011 年，我国外贸进出口总值 36420.6 亿美元，比 2010 年同期（下同）增
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长 22.5%，外贸进出口总值刷新年度历史纪录。其中，出口 18986 亿美元，增长 20.3%；进口 17434.6

亿美元，增长 24.9%。贸易顺差 1551.4 亿美元，比上年净减少 263.7 亿美元，收窄 14.5%。 

4、据海关统计，2011 年 12 月份我国进口钢材 119 万吨，同比减少 22 万吨，下降 15.6%；

环比减少 2万吨，日均环比下降 6.4%。 

5、国务院总理温家宝 9 日主持召开国务院西部地区开发领导小组会议和国务院振兴东北地

区等老工业基地领导小组会议，讨论通过《西部大开发“十二五”规划》和《东北振兴“十二五”

规划》。 

6、国际主要评级机构标准普尔公司 13 日宣布下调法国和奥地利 3A 主权信用评级一个级别

至 AA＋，并同时将意大利、西班牙和葡萄牙的评级下调了两个级别。标普称欧元区目前所出台的

政策仍不足以遏制主权债务危机的进一步蔓延。 

五、结论 

总体来看，宏观面，美国、日本和俄等国家的领先指标却显示相对较强的转好迹象，我国通

胀风险进一步回落，随着稳增长逐渐成为工作重心，预计未来几个月存准、利率都将下调，然而

必须关注的是欧元区担忧加剧，不确定风险随时出现。基本面依然疲弱，需求持续低迷，市场信

心不足，库存逐渐走高，资金成本并无好转，将对钢市形成冲击；下周为春节假期最后交易周，

在需求跌入谷底背景下，铁矿石企稳回升支撑钢价重心，或显示钢价下跌空间有限。节前贸易商

逐步离场，工地陆续停工，市场波动有限，钢材市场仍将延续盘整态势。 

技术面，本周收盘价格受到 20 日均线的支撑，但受 5 日均线压制明显，周 K 线依然运行于

中下轨线之间，交易日持续出现缩量减仓，显示市场心态谨慎。综合来看，随着假期的逐渐临近，

部分资金会逐步减仓、休息，预计下周价格整体维持小幅盘整的走势，价格将在 4150-4250 的区

间内震荡运行，密切关注欧元区问题对商品市场的冲击。  
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付得玲（焦炭） 
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E-mail: fudeling@xhqh.net.cn  

 

撰写： 

付得玲（焦炭） 

时间：2011.12.05 

 

焦炭周报（0109-0113）   
 

要点 

 上游原料市场：本周国内炼焦煤市场整体保持平稳，成交稍有好

转，部分地区价格涨跌互现。全国样本钢厂及独立焦化厂炼焦煤

平均库存为 15.57 万吨，较上周相比减少 0.36 万吨，环比减少

2.26%；平均可用天数为 20.82 天，较上周相比减少 0.14 天，环

比减少 0.67%。 

 焦炭现货市场：受炼焦煤价格上扬的影响，部分地区焦炭价格出

现小幅上调，其中东北七台河地区二级冶金焦价格上调30元/吨，

现出厂含税价 1810-1840 元/吨；广州地区钢企焦炭采购价格上

调 20 元/吨至 2140 元/吨。而赤峰地区由于价格相对较高，二级

冶金焦继续保持跌势，现出厂含税价下调 10 元至 1820 元/吨。 

 下游钢材市场：现货市场弱势依旧，年关将至，市场终端需求采

购意愿缺失，部分钢贸商业陆续放假。在清淡的成交抑制下，市

场难以摆脱弱势局面，部分商家想乘春节前最后几个交易日多出

货，故报价依旧持续回调，不过受到成本支撑，价格下调幅度并

不大。 

 

一周要闻回顾： 

 2012 年合同煤网签量达 12 亿吨，运力存瓶颈； 

 煤企捆绑销售应对限价令电煤合同价均超 5%； 

 规避电煤限价令：煤企三条路径变相涨价； 

 越南公司建议提高焦炭进口关税。 
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焦炭周报（0109-0113） 

    本周美国股市小幅收高，摩根大通银行盈利下滑、希腊可能出现违约以及标普评级机构将很

快下调法国等欧元区国家评级的消息，均令投资者感到担心。受国内股市走高影响本周多数期货

品种震荡走高。焦炭期货冲高回落，周一至周四延续前期涨势一举突破 2080 点，周五受资金流出

影响尾盘快速回落至 2041，周上涨 7元/吨，涨幅 0.34%。焦炭现货主流价格稳定，成交尚可，受

炼焦煤价格上涨影响部分地区焦炭价格小幅上调，山西地区部分焦炭资源有 10 元/吨左右的涨幅。 

图表 1：J1205 日 K 线图  

 

资料来源：博弈大师 

一、 煤焦市场一周要闻回顾 

1、2012 年合同煤网签量达 12 亿吨，运力存瓶颈。截至周三今年合同煤网络汇总已完成,初

步统计重点合同煤总量约 12 亿吨,比发改委公布的 8.346 亿吨的框架量超订约 44%，目前的形势

是今年铁路投资的缩减可能带来铁路运力的吃紧，而电煤合同量的增加可能更加重铁路运输的负

担。铁路运力的配臵可能会成为影响今年电煤合同量能否兑现的又一变量。 

2、煤企捆绑销售应对限价令电煤合同价均超 5%。今年发电企业签订的合同价格，上涨幅度

表面都没有超过发改委规定的 5%，但实际上涨幅度达到了 10%。明年的重点合同签订比较混乱，

煤炭企业为了达到涨价的目的使出浑身解数，而眼前发改委的限价令又是绕不过去的山，假若电

力企业坚持限价政策，在实际执行中煤企可能采取减少合同煤供应量、降低合同兑现率或降低所

供煤炭质量等手段来推高市场价格。因此限价措施在一些地方的实际执行情况到底如何仍有待进

一步观察。 

3、规避电煤限价令：煤企三条路径变相涨价。煤企规避限价的措施主要有以下几个：第一

是定量不定价，即在签订重点电煤合同时只确定供应总量，而不约定成交价格，等实际成交时其

价格往往高于发改委的限价，而处于弱势的火电企业也不得不接受这一价格；第二是降低煤炭热

值，相当于一种变相的涨价；第三是降低合同履约率，将低价的合同煤转入市场交易。 

4、越南公司建议提高焦炭进口关税。据越南《投资报》12 月 28 日报道，越南和发能源股份

公司日前已向越职能部门建议将焦炭进口关税由目前的 0%提高到 5%或者更高。理由是该公司投资
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2.3 万亿越盾建设的年产 70 万吨焦炭厂已投入生产，另外其他企业投资的焦炭生产能力合计也有

近 10 万吨/年。提高进口关税是为了国内企业有能力与进口商品竞争。 

二、 基本面情况 

（一）上游原料市场 

1、秦皇岛等港口的煤炭价格下滑的动力已经弱化,持续下滑的态势将趋于缓和。 

    最新环渤海动力煤价格指数显示，报收 797 元/吨，较上周价格下跌了 11 元/吨，为连续第八

周保持下跌，整体下滑了 56 元/吨。本报告周期环渤海动力煤价格指数的运行结果表明，该地区

市场动力煤价格继续保持下降趋势；各港口规格品在所有港口交易价格的降幅依然较大，该地区

动力煤市场继续呈现较强的“买方市场”特征。至此，该价格指数已经低于国家发改委关于电煤

价格临时调控政策中的上限水平。虽然主要发电企业的电煤库存可用天数有所下降、秦皇岛等重

点发运港口的煤炭高库存有所回落，但是由于消费企业、主要发运和接卸港口的煤炭库存水平继

续偏高，加之春节长假即将来临、电煤消费行将减少，本期沿海地区动力煤市场供求低迷状况没

有得到较大改善，致使环渤海地区市场动力煤价格依然延续着下降态势。 

图表 2：秦皇岛煤炭平仓含税价跌幅扩大（单位：元/吨） 

  

资料来源：煤炭资源网 新湖期货研究所 

图表 3：山西动力煤坑口含税价持稳（单位：元/吨） 

  

资料来源：煤炭资源网 新湖期货研究所 

 

图表 4：秦皇岛煤炭库存小幅下降至 692（单位：万吨） 



                                                    钢材（焦炭）周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              XINHU REPORT 

3 

  

资料来源：我的钢铁网 新湖期货研究所 

2、节后全国炼焦煤市场整体涨跌互现，成交稍有好转。 

本周国内炼焦煤市场整体保持平稳，成交稍有好转，部分地区价格涨跌互现，其中神华主焦

煤 A10.5V28S1.0G>78Y17-19 上调 50 元/吨，目前河北到站价 1530 元/吨；辽宁本钢 1/3 焦煤

A8.5-9,V28-35,Y10-16,G65-95,S<0.2 上调 30 元/吨，目前车板含税 1290 元/吨；而山东地区大

矿取消上月优惠政策，本月直接下调 50 元/吨，目前枣庄地区 1/3 焦煤车板含税 1400 元/吨，兖

州地区一号精煤车板含税 1410 元/吨，二号精煤车板含税 1350，三号精煤 1290 元/吨，取消优惠

政策直接下调出厂价格，对于大客户来说，实际价格并没有实质性的下调，基本维持稳定。主产

区山西、河北炼焦煤市场整体供需基本持稳，河南地区偏紧局面依然没有改观，价格高位成交清

淡，煤矿陆续放假，整体市场表现并不活跃，节前市场基本以弱势稳定运行为主。 

图表 5：山西焦煤坑口含税价部分小幅下调 30 元（单位：元/吨） 

  

资料来源：煤炭资源网 新湖期货研究所 

3、本周钢厂及独立焦化厂炼焦煤库存小幅减少 0.36 万吨。 

本周全国样本钢厂及独立焦化厂炼焦煤平均库存为 15.57 万吨，较上周相比减少 0.36 万吨，

环比减少 2.26%；平均可用天数为 20.82 天，较上周相比减少 0.14 天，环比减少 0.67%。整体炼

焦煤库存与可用天数均呈现小幅下降的局势，考虑到节日备货缘故短期下游焦煤采购积极性将会

稍有提高。 

 

图表 6：钢厂及独立焦化厂焦煤库存 
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资料来源：煤炭资源网 新湖期货研究所 

（二）焦炭现货市场 

1、炼焦煤价格上涨带动焦炭价格走高。 

受炼焦煤价格上扬的影响，部分地区焦炭价格出现小幅上调，其中东北七台河地区二级冶金

焦价格上调 30 元/吨，现出厂含税价 1810-1840 元/吨；广州地区钢企焦炭采购价格上调 20 元/

吨至 2140 元/吨。而赤峰地区由于价格相对较高，二级冶金焦继续保持跌势，现出厂含税价下调

10 元至 1820 元/吨。 

在焦煤价格的支撑下，亏损的山西焦企不可能接受焦炭价格继续下调，反之，要求涨价的诉

求却比今年以往任何时候都要强烈，据市场了解，山西地区部分焦炭资源有 20 元/吨左右的涨幅，

但这种上涨只是众多焦炭资源中的一部分，山西地区主流价格相对保持稳定，据当地焦化企业表

示，目前下游接货量较前确实有所增加，但是在钢材市场持续低迷，钢厂效益欠佳的情况下，焦

炭价格上涨阻力依然较大。 

图表 7：太原一级、二级冶金焦出厂含税价（单位：元/吨）  

 

资料来源：煤炭资源网 新湖期货研究所 

 

 

 

 

图表 8：CR 中国焦炭库存指数、价格指数  
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资料来源：煤炭资源网 新湖期货研究所 

图表 9：焦炭港口价格 

 

资料来源：煤炭资源网 新湖期货研究所 

2、港口库存天津小幅增加，连云港和日照港下降。 

据我的钢铁网统计，本周天津港 148 增 7.1；连云港 35 减 2；日照港 15 减 1.3（万吨）。 

3、中西部焦化企业开工率持续偏低。 

河南地区部分焦化企业下游主要是小型钢厂，由于钢材市场低迷，部分下游高炉关停，尤其

对平顶山部分小型焦化企业影响较大，开工严重不足，个别甚至仅达到 3 成的开工，现河北主流

焦化企业二级冶金焦出厂含税 1800-1850 元/吨，准一级冶金焦车板含税价 1950 元/吨。由于上游

焦煤价格上涨，河南地区部分焦化企业表示将上调焦炭出厂价格。 

自 11 月份以来，青海焦炭生产情况不容乐观，限产情况不断扩大。焦化厂大幅度减产主要仍

因目前钢材市场低迷影响，下游需求较清淡，所以焦化厂主要采取限产保价的措施，一方面可以

维持焦炭价格，另一方面可以减少焦化厂亏损力度。预计 1-3 月份青海省焦炭市场仍将维持平稳

运行的态势，变化情况不会太大。 

（三）下游钢材市场 

1、国内钢材市场价格小幅下跌。 

本周 Myspic 综合指数 154.1 点，较上周下跌 0.35%。现货市场弱势依旧，年关将至，市场终

端需求采购意愿缺失，部分钢贸商业陆续放假。在清淡的成交抑制下，市场难以摆脱弱势局面，

部分商家想乘春节前最后几个交易日多出货，故报价依旧持续回调，不过受到成本支撑，价格下

http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
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调幅度并不大。 

2、华东地区部分钢厂在库存水平低或上调焦炭采购价。 

华东地区部分钢厂在库存水平不高的情况下，下周或将适当上调采购价格以在年前补充一部

分焦炭库存量。 

三、 行情展望及操作建议 

综合考虑，终端无实质需求拉动且宏观经济难言乐观的情况下，钢材市场短期回暖无望，焦

炭价格虽有价格支撑但上涨困难，焦化企业仍旧执行限产报价为主，炼焦煤市场春节前后多以弱

势平稳为主，供应面稍紧价格支撑较强。 

本周五 J1205 盘中强劲上扬突破 2080 点，盘中在 2040 一线受支撑，在下游没有明显改善的

情况下预计下周焦炭以震荡偏强走势为主，操作上建议日内短线交易。 
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