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下游需求近乎停滞 矿石价格弱势平稳 

国际方面，上周末标普下调了包括法国在内的 9 个国家的评级，但并没有影

响到法国和西班牙国债的拍卖，且收益率有所下降，显示投资者对欧债危机的担

忧情绪有所缓解；美国首次申领失业救济人数大幅减少，且通胀压力减小，一定

程度上提振了投资者的信心。国内方面，本周央行停止了央票的发行，同时连续

进行大规模逆回购，短期内缓解了市场的资金压力，但从中长期看，资金面依旧

趋紧，未来降存准的概率加大。 

原材料价格方面，由于钢材价格持续下跌，钢厂纷纷减产，同时钢厂在春节

期间采取“低库存”模式，导致铁矿石价格小幅下跌，成交较少，主要港口铁矿

石库存维持高位，且临近春节，市场需求更加冷清；市场普遍认为，2012 年世界

经济发展充满不确定性，主要经济体面临经济衰退的危险，对铁矿石的需求也将

大幅下滑，受此影响，BDI 指数也持续下滑，并创三年来新低，海运费的下跌对

铁矿石价格的支撑作用逐渐减弱。面临春节假期，需求将进一步萎缩，预计短期

内原材料价格将维持弱势稳定状态。 

钢材价格方面，现货价格继续小幅下跌状态。春节前最后一周，工地基本停

工，市场上除少数商家正常报价外，报价者寥寥无几，成交量也非常少，多集中

在 500 吨以下，且本周行业内并无实质性利好消息出现，钢材现货仍将继续弱势

行情。 
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数据行情 

 

 本周 上周 变动 

青岛港 63.5%印粉车板价 1055 1055  

唐山 66%铁精粉湿基不含税 955 920 +35 

邯邢 66%铁精粉干基不含税 1145 1145  

 

 本周 上周 变动 

临汾主焦煤平均价 1650 1650  

平顶山精煤平均价 1696 1696  

唐山二级冶金焦 1955 1955  

上海二级冶金焦 1960 1960  

-400

-300

-200

-100

0

100

200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2
0
0
7
年

6
月

2
0
0
7
年

9
月

2
0
0
7
年

1
2
月

2
0
0
8
年

3
月

2
0
0
8
年

6
月

2
0
0
8
年

9
月

2
0
0
8
年

1
2
月

2
0
0
9
年

3
月

2
0
0
9
年

6
月

2
0
0
9
年

9
月

2
0
0
9
年

1
2
月

2
0
1
0
年

3
月

2
0
1
0
年

6
月

2
0
1
0
年

9
月

2
0
1
0
年

1
2
月

2
0
1
1
年

3
月

2
0
1
1
年

6
月

2
0
1
1
年

9
月

2
0
1
1
年

1
2
月

青岛港63.5%印粉车板价
唐山66%铁精粉湿基不含税
邯邢66%铁精粉干基不含税

1000
1100
1200
1300
1400
1500
1600
1700
1800
1900

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
0
0
8
年

4
月

2
0
0
8
年

6
月

2
0
0
8
年

8
月

2
0
0
8
年

1
0
月

2
0
0
8
年

1
2
月

2
0
0
9
年

2
月

2
0
0
9
年

4
月

2
0
0
9
年

6
月

2
0
0
9
年

8
月

2
0
0
9
年

1
0
月

2
0
0
9
年

1
2
月

2
0
1
0
年

2
月

2
0
1
0
年

4
月

2
0
1
0
年

6
月

2
0
1
0
年

8
月

2
0
1
0
年

1
0
月

2
0
1
0
年

1
2
月

2
0
1
1
年

2
月

2
0
1
1
年

4
月

2
0
1
1
年

6
月

2
0
1
1
年

8
月

2
0
1
1
年

1
0
月

2
0
1
1
年

1
2
月

唐山二级冶金焦
上海二级冶金焦
临汾主焦煤平均价（右）
平顶山精煤平均价（右）



 

银河期货钢铁事业部                     研究报告 

请务必阅读正文之后的免责声明                                          银河钢铁  传递价值 

 

 本周 上周 变动 

张家港 6-8mm 废钢含税价 3340 3340  

唐山 6-8mm 废钢不含税 2850 2900 -50 

 

 

LME 钢坯现货结算价 511 美元/吨，继续维持较低水平，同时成交量有所下降。 
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本周，唐山市场 20MnSi 方坯停止下跌，回升至 3840 元/吨，较上周上涨 40

元/吨。 

 

按上海市场螺纹钢报价计算，本周吨钢（II 级）平均利润在-190 元左右，

钢厂继续深陷亏损，并且亏损数额有继续扩大的态势。原因有两个方面：一方面

钢厂在结束检修后纷纷复产，产能大量释放；另一方面，铁矿石价格相对于钢材

价格的滞后效应，使企业陷入了“以高价格矿石生产，以低价格销售钢材”的困

境。 
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截至到 18 日，新交所铁矿石掉期平均价格为 132.16 美元/吨，基本保持稳

定状态，本周价格相比上周有小幅回升，但成交量较上周有所下降。 

 

受对世界未来经济形势悲观和下游需求萎靡的影响，BDI 航运指数持续下跌，

跌破 1000 点，创三年来新低。 

从数据上看，本周外矿价格基本保持平稳，内矿价格有所回升，唐山铁精粉

价格上调 35 元/吨；焦炭和焦煤价格保持稳定，未有变化；唐山废钢价格结束了

长时间的稳定状态，本周下调 50 元/吨；LME 钢坯价格继续维持低位运行，且成

交量也小幅下降；唐山市场 20MnSi 方坯停止下跌，回升至 3840 元/吨，较上周

上涨 40 元/吨；受下游需求不景气和上游铁矿石价格相对较高的影响，钢厂依旧

亏损，且亏损幅度逐渐增大；新交所铁矿石掉期价格基本稳定，较上周略有回升。

综合来看，短期内原材料价格仍将处于弱势稳定状态。 
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