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希腊谈判未果 打压铅市 
（0131） 
行业动态： 

1、 工信部日前印发《有色金属工业“十二五”发

展规划》提出，到 2015 年，实现有色金属

新材料产品增加值占工业增加值比重由

2010 年的 8%增加到 15%。 

2、 2011 年上海蓄电池出口数量达 8045.00 万

个，同比增长率为 45.70%。出口金额为 5.04

亿美元，同比增长率为 31.30% 

相关要闻： 

1、 美国财政部 30 日发布声明说，今年 1 月至

6月，财政部计划发行 6440 亿美元的净适销

债务。这显示美国联邦政府将延续“寅吃卯

粮”的财政习惯。 

2、 “美国储蓄”计划在启动的第一年开始初见

成交：纽约、新泽西州的纽瓦克等 4个城市

1600 人开设账户，存款总金额逾 100 万美元。 

3、 欧盟主席范龙佩周一称，欧盟 27 个成员国

中有 25 个都将签字同意建立永久性的援助

基金“欧洲稳定机制”(ESM)。 

4、 意大利、比利时和西班牙等欧元区国家本周

可能发售总额330亿欧元(约合 433亿美元)

以上的国债。与此同时，欧元区国家信用评

级被下调令市场对欧元区主权债务危机正

得到控制的乐观情绪面临被逆转的风险。 

5、 法国总理菲永周一表示，考虑到欧洲范围的

经济减速的影响，法国政府已将 2012 年 GDP

增长预期从 1%下调至 0.5%。 

6、 中国 3520 亿逆回购本周到期再施压降准，

今日和本周四，公开市场有 3520 亿元的 14

天逆回购到期。短期内央行可通过逆回购和

停发央票缓解流动性，但假如外汇占款趋势

性减少，降准仍是大势所趋。 

 

LME 外盘情况（01 月 30 日）： 

表1：LME3电子盘成交数据（单位：美元/吨 手） 

开盘 最高 最低 收盘 涨跌 成交 持仓 

2285 2285 2237 2264 -31 3758 10.5 

国内现货市场（01 月 31 日）： 

表 2：国内 1#铅现货报价（单位：元/吨） 

市场 价格区间 涨跌 

上海现货 15900-16050 -50 

广东现货 15750-15950 -100 

河南现货 15850-16050 -50 

天津现货 15800-16000 -50 

表 3：国内铅精矿（60%）价格（单位：元/吨） 

地区 价格区间 涨跌 

广西 13600-13750 0 

河南 13650-13750 0 

湖南 13650-13800 0 

内蒙古 13600-13700 0 

云南 13600-13700 0 

表 4：国内电动蓄电池极板报价（单位：元/吨） 

地区 价格区间 涨跌 

江西 20900-21200 0 

山东 20800-21100 0 

江苏 20900-21200 0 

表 5：国内汽车蓄电池极板 QA 板报价（单位：元/吨） 

地区 价格区间 涨跌 

河北 18500-18700 0 

四川 18400-18600 0 

广东 18800-19100 0 

 

SHFE 铅交易情况（01 月 31 日）： 

表 6：SHFE 铅成交数据 

开盘 最高 最低 收盘 涨跌 成交 持仓

16110 16200 16060 16160 -100 276 1892
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铅行情评述（01 月 31 日）： 

伦铅方面：欧盟峰会稍有利好，伦铅夜间略

微收复白天跌幅，而欧元急跌，周一伦铅再度回

落。电 3开盘于 2285 美元/吨最高价，后震荡回

落，最低价 2237 美元/吨，终收报于 2264 美元/

吨，下跌 31 美元/吨，跌幅 1.36%，再创 1月 9

日来最大单日跌幅。成交增加 84 手至 3758 手，

持仓量为 10.5 万手，增加 1279 手。 

现货市场：今日电解铅主流成交价格在

15900-15950 元/吨，下跌 100 元/吨。下游蓄电

池企业表现清淡，仅少数企业投入生产，仍以消

耗原料库存为主，市场成交清淡，冶炼厂低价出

现惜售。电动车极板主流报价在 20800-21200 元

/吨，持平，组装厂高度观望，也以消耗库存为

主。 

沪铅方面：隔夜外围宏观数据喜忧参半，致

国内市场再度由晴转阴。主力 1203 合约开盘于

16110 元/吨，最高上行至 16200 元/吨，最低跌

至 16060 元/吨，最终报收于 16160 元/吨，下跌

100 元/吨，跌幅 0.62%。成交量减少 418 手为 276

手，持仓量减少 48 手至 1892 手。 

新湖点评： 

基本面方面：铅矿方面，国内矿山企业因为

铅价较低，另外一方面年底到来，北方地区矿山

渐停产检修，市场流通资源有限，矿山企业出货

意愿较低；西北停产，目前仍未有复产消息，加

之国内铅冶炼企业新增投产释放，需求大增，供

应开始趋紧。 

电解铅方面：春节期间国内大型铅冶炼厂仍

正常开工，进行补库，出货寥寥；小冶炼厂及贸

易商放假，市场流通货源较少，推高市场现货成

交价格至15900左右，节后随着小冶炼企业复产，

铅市场供应有望进一步增加。 

蓄电池方面：下游组装厂表现清淡，市场主

流加工费为5000-5500元/吨，与上月基本持平。 

下游汽车方面：在汽车厂家新车促销之下，

2011 年车市终于完美收官。2011 年汽车产销分

别为 1841.89 万辆和 1850.51 万辆。业内担心的

全年产销负增长没出现，而且销量增幅达 2.45%，

产量亦增长 0.84%。2012 年车市仍将保持平稳增

长，预计国内汽车销量有望增长 8%，达到 2000

万辆。综合以上来看，供应开始增加，而下游向

好尚需时日，后市上涨需谨慎。 

宏观方面，美国短暂迷低后重现曙光，再传

利好，同时欧元区经济暂时经受住了年初的严峻

考验，各项指标均呈现出回暖的迹象，希腊债务

问题也将在近日迎来最终的解决，而中国春节期

间未降准，但近期有 3520 亿元到期，短期内央

行可通过逆回购和停发央票缓解流动性，但假如

外汇占款趋势性减少，降准仍是大势所趋。 

目前来看，31 日希腊谈判未果的消息打压铅

市场价格，走势较为谨慎，空单可继续持有，短

线维持偏空观点，建议投资者观望，或者日内操

作，追涨谨慎。 
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