
亚洲金属网版权所有 2009-9-14          Tel: +86-10-59080011/22/33/44 

亚洲金属网版权所有 2009-9-14          Tel: +86-10-59080011/22/33/44 
 

2009 年第二季度镍市场报告 

 

进入 4 月份以来，镍市开始慢慢走出低谷，虽然受到金融危机影响，镍市仍是旺季不旺，但

是总体来说，该市场已经处于恢复回升阶段。4 月份，投资商及贸易商看到镍市可能会继续

走高，掀起抢购囤积金属镍的热潮，致使镍价一度飙升。而且精炼镍进口量在二季度也创造

历史新高。但是中国国内真正来自下游不锈钢产业消费需求并没有如期改善，只是贸易商之

间流通出现虚假繁荣。从第二季度国内外镍价走势来看，镍价基本已经减缓下滑步伐，虽然

持续震荡，但是总体来说已经处于一种稳定上升的走势。 

 

进入 5 月份后，由于受到镍价回升有力支撑，中国国内部分电解镍及镍铁企业已经陆续恢复

生产，市场同样稍显活跃，各月镍产量稳中有升，而且镍矿进口开始比较活跃，尤其是低品

位及高品位镍矿需求比较强劲。业内人士认为虽然镍市已经出现回暖迹象，但是前途仍比较

曲折，主要因为整个市场基本面仍需要时间恢复，短时内恐难对镍价给以有力支撑。 

 

来自国际方面的经济利好消息也不绝于耳，但是全球经济仍需要时间调整恢复，我们并不可

以盲目乐观。业内人士预计三季度镍市仍将继续处于恢复时期，镍价涨幅可能会放缓，但是

整体来说仍可能呈上涨态势，而且整个市场消费需求也已经有明显好转。 

 

1．二季度 LME 三月期镍稳中有升 

 

回顾二季度三月期镍走势图，应该是曲折中前进，稳中有升的状态。从四月初伦镍仍徘徊在

10000 美元/吨低位，然后受到中国因素，大量投机商及贸易商低价位囤镍的支撑，伦镍价

格几乎一路飙升，4 月 20 日左右已经创造 2009 年新的纪录高位，上涨至 12500 美元/吨，

上涨幅度约为 20%，随后持续一段时间后开始回落，4 月底再次回落至 11000 美元/吨。5 月

份伦镍由 11500 美元/吨左右开始攀升在 5 月 10 日直线飚升由 12000 美元/吨突破 13000 美

元/吨以上，达到本月又一价格新高，然后中旬再次回落至 12000 美元/吨，随后在月底已经

上升至 14000 美元/吨。整个六月份伦镍基本上减缓跌势，由月初 14000 美元/吨涨至月底

16000 美元/吨，从整个二季度来看，伦镍涨幅高达 37.5%，由此可见伦镍涨幅受到美国及全

球股市及经济指数利好数据支撑，一路攀升，从另一侧面反映出世界商品市场正在从全球金
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融危机阴霾中走出，而且金属市场开始出现明显回暖迹象。虽然全球镍终端消费需求并没有

明显好转，但是已经开始处于复苏阶段。 

 

 

  

二季度三月期镍价格走势图 

 

2.中国镍市涨跌幅度趋缓 

 

二季度中国镍是走势基本跟随三月期镍走势，但是相对三月期镍，中国镍市涨跌幅度有所减

缓。很明显，中国镍市在 4 月 20 日左右创造二季度价格纪录，镍价飙升至 136000 元/吨，

相比 4 月初 96000 元/吨，上涨 29.4%，此番镍价飙升主要是受到中国国内部分投资商及贸

易商低价囤货，现货市场精炼镍供应明显趋紧，金川集团一周内两次上调报价，但是业内人

士对于此次价格大幅上涨采取比较理性的看法，果然仅一周时间中国市场镍价开始大幅回

落，金川镍在 4 月 23 日又跌至 105000 元/吨。在以后一段时间，虽然镍价在 5 月初及月底

出现大幅波动外，镍价几乎都是在平稳运行，而且在第二季度末已经涨至 120000 元/吨左右。

可以肯定的是，不锈钢厂需求逐步恢复同样对于镍价产生一定的支撑作用。国内外对金属镍

的资金炒作也起到推波助澜的作用。 
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二季度国内电解镍走势变化图 

3. 二季度镍供应及消费变化情况 

3.1 二季度中国精炼镍供应情况 

世界金属统计局（WBMS）周三公布，2009 年 1-5 月全球镍市供应过剩 86,100 吨。  

WBMS 数据显示，全球镍需求量较去年同期下滑 18.6%至 471,500 吨，精炼镍产量下滑 2.6%

至 557,600 吨，镍矿山产量下滑 4.8%至 584,200 吨。  

1-5 月在 LME 仓库的报告库存增加 30,500 吨。LME 仓库镍库存当前为 108,648 吨。  

在 5 月，镍冶炼厂产量为 115,100 吨，消费量为 99,600 吨。 

2009 年 6 月份我国电解镍产量为 14271 吨，上半年累计产量为 77180 吨，同比增加 18.44%。

总体来说，二季度各月精炼镍产量呈上涨趋势，主要是中国电解镍企业已经陆续恢复生产，

而且镍铁企业也有所恢复生产，市场供应量都有所增加。 
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二季度精炼镍各月产量对比变化图
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3.2 二季度中国镍消费量增加 

中国特钢企业协会不锈钢分会发布了 2009 年二季度及上半年中国内地不锈钢的生产统计数

据。 

根据统计，2009 年 2 季度，全国不锈钢粗钢产量为 229.85 万吨，与 1 季度相比，环比增加

52.97 万吨，增长 29.95%。其中，Cr -Ni 钢（300 系）增加 34.85 万吨，增长 40.60%，Cr

钢（400 系）增加 9.36 万吨，增长 17.58%，Cr-Mn 钢（200 系）增加 8.76 万吨，增长 23.17%。 

2009 年 1-6 月，全国不锈钢产量为 406.73 万吨，同比增加 20.64 万吨，同比增长 5.35%，

其中 Cr-Ni 钢（300 系）为 206.53 万吨，同比增加 8.27 万吨，增长 4.17%，Cr 钢（400 系）

115.82 万吨，同比增加 11 万吨，增长 10.49%；Cr-Mn 钢（200 系）84.38 万吨，同比增加

1.37 万吨，同比增长 1.65%。 

2009 年 1-6 月全国进口不锈钢 59.74 万吨，同比减少 7.36 万吨，减少 10.99%。出口 25.27

万吨，同比减少 29.98 万吨，减少 54.26%。 

2009 年 1-6 月，全国不锈钢表观消费量为 388 万吨，同比增加 38 万吨，增长 10.86% 。 

虽然镍价持续攀高，但国内市场因为无内需、产业需求量不明显，似乎不若预期热络，反观

国际市场，特别是大陆、中东及欧美地区市场需求扩大，整体而言，不锈钢产业受到上游钢

厂自去年第三季到今年第一季大幅减产及盘商也出脱库存的情形下，第二季开始，市场需求

增长愈趋明显，第三、四季只会越来越好，加上金融风暴逐渐平息，世界各国的振兴景气方

桉，将逐渐发酵，今年不锈钢产业景气十分看好。 
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4.二季度精炼镍进口量持续攀升 

 

4 月份海关进出口数据显示，中国 4 月精炼镍进口同比增加 95.16%至 21,031 吨，相比 3 月

份 12620 吨增加 40%。国内下游不锈钢厂需求回暖及国际镍价与国内价格存在价差，是 4 月

份精炼镍进口增加的主要原因。4 月中旬中国精炼镍进口最为旺盛，因为中国国内民间开始

积极囤货，而且据报道，各大不锈钢厂库存已经有所减少，也开始加大进口。5 月份进口精

炼镍同比增加 126.8%至 25032 吨，相比 4 月份 21031 吨增加 16%。 

 

5 月份精炼镍进口继续增加主要原因还是由于国内贸易商及投资商积极进口囤货导致。5 月

份 LME 三月期镍基本徘徊在 12000-13000 美元/吨区间，虽然相比 4 月份外盘价格已经有所

走高，但是进口镍仍有利可图，多数贸易商进口热情不减。另一个主要原因，中国国内不锈

钢企业出现恢复生产现象，相比前几个月对电解镍需求同样有所增加，电解镍进口增加其实

也是国内消费需求增长的具体表现。 

 

6 月份精炼镍进口 41008 吨，同比增加 406.4%，相比 5 月份进口 25023 吨，增加 39%，再创

中国精炼镍进口新纪录。 

 

6 月份精炼镍进口增幅显著，主要是 4月份中国贸易商及投资商国外预订精炼镍 6 月份已经

陆续到港，另一个因素是银行信贷增加有效提振贸易商进口热情。就目前电解镍消费基本面

来看，不锈钢下游消费需求并没有出现明显好转，而且进入 7，8 月份，不锈钢消费也进入

淡季，因此终端消费并没有刺激进口量的增加。 

 

总体来说，二季度电解镍进口创历史纪录，尤其是 4 月份由于伦镍价格持低，多数投资商及

贸易商大量进口精炼镍，而且每月递增。目前据估计中国民间囤镍 5万吨，国内消耗仍比较

缓慢，相信短期内现货市场精炼镍供应仍比较过剩。 
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二季度各月精炼镍进口量同比变化图
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5.镍市后市展望 

 

从二季度镍市走势来看已经出现良好发展势头，目前全球经济已经出现回暖迹象，整个商品

市场也开始回升，多数业内人士对后期镍市走势仍比较看好。据估计镍市三季度可能会继续

走高。对于不锈钢需求第三季度也要走出淡季，整个镍市市场信心有所提振。由于长期产能

压抑严重，估计第三季度不锈钢产能释放会更快。 

 

二季度国内镍价追随国外镍价走高，主要原因是投机者炒作所为。截至 7 月 22 日（4 月初

起），LME 三个月期镍合约价上涨近 60%至 16250 美元/吨。主要影响因素包括美元走软，投

资者担心美元贬值开始大量购买基金属引发镍价上行。 

 

另外，二季度 LME 仓库镍每日总库存量保持在 10 万吨左右。如果没有中国大量的进口需求，

库存或许已经超过 1994 年底纪录的 14.8 万吨。 

 

虽然二季度中国持续增加镍的进口量，然其镍需求的恢复仍有限。镍价处于低位时，贸易商

储存镍资源，因此预计国内镍库存可能已经达到 8 万吨，如此高位库存欲超预期打压国内镍

市。据最新预测，三季度全球镍将有 1000 吨的过剩，其中产量 31.3 万吨，消费量 31.2 万

吨。 
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 但是，巴西淡水河谷的萨德伯里镍矿厂商罢工将持续至 2009 年 9 月，这意味着还需要一段

时间才能复产，另外四季度美元进一步走软，将进一步支撑镍价。 

 

三季度国际镍均价预期维持在17000-18000美元/吨之间，国内镍价很可能持续上涨至13-14

万元/吨之间，深度调整预计会到四季度。 

 


