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国内宏观分析 

上周，在市场加息预期落空后，国内期货市场价格尤其是有色金属价格普遍

回升，虽然 2月的 cpi 达到 2.7％，但是受春节效应带动价格上涨明显，而 3月

的 cpi 有可能回落至 2.4％，现今加息的条件就不成熟。如果 3月底之前，央行

仍没有动作，则加息可能延缓到 4月份之后。 

18 日，央行发行了 1300 亿元 3个月期央票，创该品种单周发行量新高，高

于上周 1200 亿元的发行规模。同日，央行还开展了 800 亿元 91 天期正回购操作，

略低于上周 830 亿元的规模。两者中标利率继续企稳。 

据统计，本周公开市场到期资金量为 1900 亿元，本周二央行发行了 1100

亿元一年期央票，并开展了 830 亿元 28 天期正回购操作。因此在经历了周二和

周四的对冲操作后，本周公开市场大幅净回笼资金达 2130 亿元，远高于上周 820

亿元的净回笼规模。 

公开市场操作是央行回收流动性的一个常规动作，这可能意味着央行目前通

过公开市场操作就可以实现回笼资金的任务，上调存款准备金率的预期渐弱。 

国外宏观分析 

印度中央银行 19 日发表公告宣布加息，分别将回购利率和反向回购利率上

调 0.25 个百分点，提高至 5%和 3.5%。公告说，在央行 4月份政策会议之前宣布

加息将有助于控制通胀预期，并抑制通胀水平进一步升高。央行将继续监控宏观

经济形势，尤其是价格走势，并根据需要采取进一步的行动。 

作为同样是发展中大国的印度的举措，中国国内也应该有所警觉，即年内加

息是肯定的，关键是时机问题。令市场搓手不及可能是最终的结果。 

美国 2月 CPI 数据持稳 短期加息预期降温。美国劳工部 18 日公布了 2月份

消费者价格指数(CPI)，2 月份核心 CPI(不包括食品和能源价格的 CPI 数据)环比

上涨了 0.1%，符合市场预期。资料显示，2009 年美国 CPI 上涨了 2.1%，核心 CPI

则上涨了1.3%，是2003年以来的最小年度增幅。2月份PPI较1月份下降了0.6%，

创近 7个月来的最大降幅，而 1月份 PPI 则上扬 1.4%。核心 PPI 指数在 2月走
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升 0.1%，1 月份该指数增幅为 0.3%。 

由以上数据显示，美国的低利率政策还有维持的依旧。 

 

沪铝 1006 合约图表分析 

 

从日 K线图表中明显看出，沪铝 1006 合约自 2月初以来的反弹始终没有突

破下降压力线的阻力，弱势特征明显，但是同时 16500 点的支撑也非常明显，操

作上，在价格没有突破下降趋势线之前，均以短线多头为宜，快进快出，16500

点为短多止损位。中线多单仍没有到建仓时机。 

 

LME 铝图表分析 

 

Lme 铝上升通道保持完美，目前看 2300 点的阻力比较大，多单减持观望。 

 

 

沪锌 1006 合约图表分析 
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由图表显示，沪锌 1006 合约的区间震荡格局明显，操作山 19000 点之上多

单减持，18200 点短线多单入场，止损位 18000 点。 

 

LME 锌图表分析 

 

Lme锌自2月初以来构筑的三角形整理行将结束，价格重新回落到2180-2200

点一线的可能非常大。 
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