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国内外铝价走势分析周报 

 2010-4-10  
格林期货    孙亭瑞 

 

从上周国内外铝市场表现来看，国内外铝价的分化走势仍在延续，LME 三个

月铝价整体走势强劲，周五价格站在 2400 美元的高点，为 2008 年危机之后的最

高价格，而国内沪铝 1007 合约价格在周二周三连续两次上冲 60 日均线阻力均以

失败告终，价格出现回落，弱势调整行情依旧，短期内仍难以改变。 

 

沪铝 1007 合约价格虽然盘出下降趋势线的压力，但向上反弹的动能明显不

足，预计绿色区域仍为沪铝的盘整区间，17000 点将成为后期沪铝多空的分水岭。

操作上建议 16600 点附近低吸。 
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LME 铝价自今年 2 月份以来，强势震荡上行，形成一个宽幅的上升通道，

短期面临通道上轨的压制，即 2450 美元附近有压力，预计下周将出现冲高回落

的走势。 

 

 

目前沪铝伦铝比价已经降至 7.13，预计在一定时期内外强内弱的格局仍将延

续。 

 

从上图可以看出，由于 2008 年底危机之后，国内的经济刺激政策以及收储

措施，导致国内外铝价比值一度达到 9 以上的高位，但是进入 2010 年之后，国
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内外铝价比值逐步回落，有恢复至 2008 年的合理区域的趋势，即 6.5-7 之间的

可能。 

导致国内外铝价比值下降的主要有如下三方面的原因： 

一是现货需求旺季不旺。通常 3-5 月是铝的传统需求旺季，而今年市场却表

现出了旺季不旺的特点，国内主要现货市场库存依然维持高位。截止上周四，国

内主要现货市场库存总量达到 105 万吨水平。库存直接导致国内现货市场价格走

势低糜，如下图： 

 

 

 

二是国内紧缩预期再度升温，对国内铝价形成了较强的打压。上周四，三年

期央票重启的消息导致了市场对流动性进一步收紧的担忧，促使沪铝价格出现了

较大幅度的下挫。从目前的情况来看，国内继续采用数量化的方式来收缩流动性，

短期内加息的可能性并不大，但从公开市场操作的情况来看，国内货币回笼的力

度在逐步加大。 

三是人民币升值预期再度增强，这将不利于包括铝在内的大宗商品价格走

强。本周人民币汇率出现了走高的迹象，升值预期再起。从理论上讲，人民币的

升值一方面会间接的压低国内商品价格；另一方面，人民币的升值也对对国内的

出口产生一定的影响，导致国外需求的减少。因此，从价格的角度考虑，人民币

升值预期的增强，对沪铝价格的上涨较为利空。 
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国内外锌价走势分析周报 

2010-4-10 
格林期货    孙亭瑞 

 

从近期金属价格整体走势来看，市场关注焦点转为经济增长，不断公布的利

好经济数据给金属市场以支持。这一点在铜上反映的更加明显，锌价走势虽然弱

于铜价，但是围绕 19000 点的上下的盘整已经进入尾声。 

 

上周，沪锌 1007 合约再次冲击震荡箱体的上沿后回落，短期考验 19000 点

的支撑，短线建议 19000 点附近做多，止损位 18930 点。 
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LME 锌价上周试探突破 2400 美元的关键阻力位，关注能否在 2400 美元上方

企稳，如果突破有效，将打开反弹空间，并会带动国内锌价突破 20000 点上方。 

目前制约沪市锌价的上涨的不利因素还有现货价格的疲弱走势，见下图。 

 

最近一周以来，现货的贴水在不断走高，现货价格比主力合约 1007 贴水由

前期的 700 点左右增加至目前的接近 1000 点，显示国内需求拉动的动能稍显不

足，价格的走高更多的是受到 LME 锌价强势的带动。 
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国内外铝价的比值近两年来，基本维持在 8.5 的上下波动，价格走势的一致

性更加密切，反映在日 K线图表上，价格走势形态也更加接近。 

 

 

 

 

 


